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Previdenza complementare / 1. I bilancio 2009 delle strutture di categoria

Scattano 1 negoziali: +8,8%

Meglio degli aperti
secondo le prime
stime. Confermata
la convenienza
rispetto al Tfr

alvolta i numeri parlano

da seli: dicono che con il
rialzo del 8,8% stimato per i
fondi negoziali nel 2009, le
pensioni di scorta voltano pagi-
na rispetto all'anno piu buio
della loro pur breve storia. E
mettono in archivio il -6,3% ac-
cusato 'anno prima, quel 2008
che ha rischiato di pregiudica-
re la loro iminagine agli occhi
dei numerosi lavoratori anco-
ra_incerti sull’'opportunita di
' aderire. 1l dato & frutto della
ricognizione di Assofondipen-
sione (I'associazione dei fondi
di categoria): seppur passibile
di quaiche limatura eventuale,
offre un’indicazione abbastan-
za precisa dei punti di forza
dei negoziali. Che hanno bene-
ficiato della corsa dei mercati
azionari 2009 (+21% Piazza Af-
fari, con un vistoso +74% da
marzo a dicembre), ma anche
del rally dei titoli di Stato, mol-
to richiesti da investitori di
ogni tipo. Una performance
che consente ai negoziali di
sorpassare, (per ora diciamo)
forse, anche i fondi aperti, che

hanno chiuso lo scorso anno

con un +8.6% circa (vedi
«PlusZ4» di sabato scorso):
strutture  storicamente  pill
esposte al mercato azionario e
quindi potenzialmente privile-
giatl, visto il recente rally. Si
tratta per ora di stime: i service
amministrativi e i vertici dei
fondi stanno realizzando le ul-

time verifiche sui numeri. Alcu- .

ni come Foncer (ceramica il
primo fondo a inviarci i dati)
hanno investito progressiva-
mente la propria liquidita nel
comparto dinamico, sfruttan-
do al meglio la prudenza pri-
ma e il trend dei mercati poi.
1l confronto con gli indici di
rifeimento possono rappre-
sentare un'ulteriore riprova
della affidabilita dei fondi pen-
sione. Nel corso dell'anno che
sié csncluso da poco. infatti,

..B 8%
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E la performance media realizata
dai fondi pensione negozali
durante fo scorso anna
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Meglio del benchmark
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battuta il proprio indice di riferiments
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Rendimenta del Tir

E il tasso di rivalutazione del
trattamento i fine rapporto nel 2009
1l Thr s calcala aggiungenda 1,5% al
5% dellinflazione
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Confronta tra i conti previdenziali di aderenti & non aderenti, valori in euro

mtzmm al 31/12/09 Da Inizio gestione ol 1712/08

iscritt non lseritie  lserifte nen iscriltn

mw WA gpgy  gme  ATAB 3R
MM Wi Mg AW
mﬁmﬂm R
m% m ws 12676

Farte: dati fomili dai fondi pensiane

circa la meta dei comparti han-
no fatto meglio del bench-
mark: rimarchevole il risultato
di Previmoda e Solidarieta Ve-
neto con quatiro comparti su
quattro meglio dei propri indi-
ci; tre cenfri su tre per Arco,
Cooperlavoro, Fondapi, Fon-
denergia e Gommaplastica,
Ma non si era detto che i
fondi pensione nen vanno va-
lutati nel breve termine? Sotto-
poniamo a verifica i rsultat
nel medio € lungo termine, os-
sia dﬂl’ini'zia'déﬁa.gesﬁone fi-
nanziaria dei fondi pensione, e
a partire dal luglio 2007, da

quando olwe un milione di ita- .-

liani ha optato per le pensioni
di scorta. E il confronto mra i
conti previdenziali dei cosid-

detti «gemelli», ossia il montan-

te accumulato dai lavoratori
che hanno aderito nelle due
fasi & quanto avrebbe ora se
avesse tenuto il Tfr in azienda.
1a convenienza della copertu-
ra offerta dal secondo pilastro
pensionistico &, a dispetto del-
la crisi, evidente per i principa-
1i quattro fondi negoziali.
«Emerge che gli investimen-
ti dei fondi negoziali ha retto
alla prova della crisi e dimo-
stra anche di saper cogliere le
occasioni di mercato ottenen-
do risultati lusinghieri ~ dice
Flavio Casetti, segretario gene-
rale di Assofondipensione -
Ancora una volta il confronto
con il Tfr risulta vincente e, se
osserviamo i valori quota, me-
diamente abbiamo recupera-

to tuttce quanto perduto nel
corso del 2008. Chi gridava al-
la morte della previdenza com-
plementare per mano delle ge-
stioni finanziarie, & stato
smentitor.

Sono molti i infatti i compar-

ti che sono tornati sopra il Li-
vello con cui avevano chiuso il
2007: un valore che a posterio-
ri, si & rivelato il picco prima
della crisi. E il caso di Reddito’
di Cometa (metalmeccanici),
il comparto pii1 ricco della pre-
videnza complementare che
da solp ha un patrimonio di.
oltre 3 miliardi di euro: rispet-
to al dicembre 2007 registra
un rialzo di oftre il 3%. Stesso
discorso per il bilanciato di
FonTe (+3,3% negli ultimi
due anni), mentre buona par-
te delle linee a maggior voca-
zione azionaria sono sepputr
di poco ancora sotto i livelli di
chiusura 2007: il migliore del
2009, Cooperlavoro, & sotto
del 2,5%, mentre Solidarieta
Veneto del 9%. |
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