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B RELAZIONE SULLA GESTIONE j

Signori Associati, Signori Delegati,

Concreto ha concluso il settimo anno di piena operativita nella raccolta dei contributi previdenziali. Vi
ricordiamo che il Fondo & stato autorizzato dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione (COVIP)
all'esercizio dell'attivita in data 30 ottobre 2001 e che & stato iscritto all’Albo dei Fondi Pensione al n.122.

Il 2008 si & caratterizzato anche per il positivo completamento dell'iniziativa in materia di rendite vitalizie,
condotta in Assofondipensione in collaborazione con i principali fondi pensione negoziali, in rappresentanza
di oltre 850 mila iscritti.

La selezione delle Compagnie Assicuratrici, nelle diverse fasi, & stata condotta da un organo collegiale
rappresentativo dei diversi fondi soci e coadiuvato, per gli aspetti pit tecnici, da una primaria Societa di
consulenza.

La forza contrattuale e il maggiore know-how espresso dall'iniziativa consortile hanno consentito di ottenere
un’ampia gamma di soluzioni alternative, a condizioni di particolare favore e di gran lunga migliori di quelle
praticate sul mercato alla generalita della clientela retail.

| pensionati di Concreto in virtu delle Convenzioni di erogazione sottoscritte con la Compagnia Assicuratrice
Unipol S.p.A. e con Assicurazioni Generali S.p.A., potranno scegliere all'atto del pensionamento la rendita
che preferlscono tra cinque tipologie, di seguito descrltte
Rendita vitalizia semplice: corrisposta al socio finché rimane in vita, si estingue con la sua
premorienza
Rendita vitalizia reversibile: corrisposta al socio finché rimane in vita e, in seguito, al beneficiario
indicato (reversionario) se superstite. La rendita si estingue con il decesso di quest'ultimo.
Rendita certa per 5 o 10 anni e successivamente vitalizia: corrisposta, nel periodo di certezza, a
prescindere dall’esistenza in vita del socio (nel caso di sua premorienza ai beneficiari
designati/eredi). Al termine di tale periodo la rendita diventa vitalizia se il pensionato & ancora in vita,
si estingue se il pensionato &, nel frattempo, deceduto.
Rendita con restituzione del capitale residuo: corrisposta al socio finché rimane in vita. Al
momento del suo decesso viene versato ai beneficiari designati/eredi il capitale residuo, anche sotto
forma di pagamento periodico. Il capitale residuo & pari alla differenza tra l'importo maturato
trasformato in rendita e la somma delle rate di rendita erogate alla data del decesso.
Rendita con long term care: corrisposta al socio finché rimane in vita, prevede il raddoppio
dell'importo erogato in caso di perdita dell'autosufficienza.
La conclusione del processo di selezione succintamente sopra descritto, unitamente alla necessita di
informare con puntualita gli aderenti sulla particolare fase di turbolenza attraversata dai mercati finanziari, ha
fornito lo spunto per l'organizzazione di un programma di incontri di approfondimento presso le unita
produttive delle aziende socie. Tali incontri, verranno svolti nel corso del 2009 , toccando principalmente le
regioni con maggior densita di unita produttive.
Come di consueto, accanto alle attivita di natura tecnico-operativa ed alle assemblee informative presso le
aziende, saranno sviluppate iniziative di comunicazione, sia di carattere istituzionale (realizzazione di
depliant, poster, cartoline), sia di approfondimento di singole tematiche relative a novita
normativo/regolamentari o afferenti, pili in generale, la vita associativa (newsletter periodiche nel sito). Il tutto
cercando di coniugare, quanto piti possibile, qualita del servizio e contenimento degli oneri amministrativi.

Quanto alle novita normative e regolamentari, il 2008 si & caratterizzato per la compiuta definizione di alcune
previsioni da tempo oggetto di valutazione da parte della Commissione di Vigilanza dei Fondi Pensione (di
seguito Covip):

o la predisposizione, dallo scorso mese di luglio 2008, di Progetti esemplificativi standardizzati,
ossia di stime delle pensioni complementari atte a consentire alladerente una valutazione
sintetica e prospettica del programma previdenziale, nonché di ausilio nelle scelte relative alla
partecipazione. Tali stime, operate con riguardo alle diverse linee di investimento disponibili, si
riferiscono a figure-tipo, le cui caratteristiche anagrafiche e contributive sono predefinite dalla
Covip, in modo omogeneo per tutte le forma complementari;

o linserimento di un_motore di_calcolo nel sito web, che permette di operare simulazioni
personalizzate, rispetto a quelle standardizzate fornite direttamente dal Fondo (con riferimento al
livello della contribuzione, al comparto di investimento, all’eta di pensionamento);

o lemanazione del “Regolamento sulle modalita di adesione alle forme pensionistiche
complementari”.

Per quanto riguarda il Progetto Esemplificativo Personalizzato, cogliamo I'occasione per ricordare ai
lavoratori iscritti a Concreto di monitorare gli impatti sul livello della prestazione finale delle scelte che si
possono effettuare durante il rapporto di partecipazione con il Fondo (ad esempio, richiedere una
anticipazione, un riscatto parziale, ecc.). Tale monitoraggio & altresi utile per valutare l'opportunita di
modificare le scelte di partecipazione che liscritto al Fondo ha originariamente effettuato (ad esempio,
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cambiare il livello di contribuzione, cambiare il comparto di investimento, ecc.). A tal fine, invitiamo gli iscritti
ad utilizzare l'apposito motore di calcolo, disponibile sul sito internet del Fondo Concreto
(www.fondoconcreto.it).

1.1 - SITUAZIONE GENERALE DE!I MERCATI FINANZIARI

Il 2008 & stato I'anno di una gravissima crisi finanziaria, che ha preceduto, in parte determinandolo, un ciclo
economico fortemente recessivo.

Sulla scia della vicenda dei mutui “subprime” statunitensi, i primi mesi dell'esercizio 2008 hanno registrato
un'alta volatilita dei mercati e la decisa caduta delle attivita di rischio. In questa fase le autorita monetarie
nord americane hanno risposto con un abbassamento del livello dei tassi di interesse e con alcune misure di
forte contenimento della crisi (fra cui il salvataggio della banca d’affari Bearn Stearns).

In primavera, all'attenuarsi dei timori sull’'entita della crisi finanziaria facevano da contraltare rinnovate spinte
inflazionistiche, alimentate dal forte rialzo dei prezzi delle materie prime (il petrolio giungeva a toccare la
quotazione massima di 146 dollari al barile).

A partire dalla seconda meta del mese di luglio, tuttavia, la crisi degli istituti finanziari ed assicurativi &
esplosa con grande virulenza. Dopo una serie di salvataggi operati dalla Federal Riserve, banca centrale
degli Stati Uniti, si & giunti al fallimento della banca d’affari Lehman Brothers ed al progressivo allargamento
delle turbolenze in Zona Euro.

L'instabilita finanziaria ha reso necessaria una serie di interventi da parte delle banche centrali e dei governi
dei principali paesi, le prime attraverso “iniezioni” di liquidita e robusti tagli dei tassi ufficiali, i secondi
mediante la ricapitalizzazione degli istituti finanziari coinvolti e I'implementazione di piani di sostegno
all’economia.

Negli ultimi mesi dell'anno la crisi finanziaria si & estesa alleconomia reale, con USA, Area Euro e
Giappone contemporaneamente in recessione e con le economie dei paesi emergenti in forte rallentamento.
Il deterioramento dello scenario economico ha determinato una rapida discesa del prezzo del petrolio
(attestatosi intorno a 40 dollari al barile) ed una brusca frenata dell'inflazione. Il timore dominante di fine
anno é stato quello di un futuro scenario deflazionistico.

A fronte degli accadimenti succintamente sopra descritti, di seguito viene svolta un’analisi puntuale
dell'landamento della gestione finanziaria di CONCRETO nei diversi comparti di investimento.

In termini generali, & possibile anticipare che:

1. il risultato finanziario del 2008, pur se inevitabilmente penalizzato dal’andamento negativo delle
borse mondiali, € ben lontano dai crolli che hanno caratterizzato altri tipi di investimenti.

2. a livello complessivo, il valore delle attivita finanziarie del comparto bilanciato del fondo & diminuito
dell' 6,4%. Siamo certamente lontani dai risultati, sempre positivi, degli anni precedenti, ma
registriamo una sostanziale tenuta a fronte di listini di borsa deprezzatisi nell'anno fin quasi del 50%.
Il rigoroso rispetto del principio della diversificazione degli investimenti, la prevalenza di obbligazioni
governative, la predilezione per i titoli denominati in euro e ad alto rating, lo scarso utilizzo di
strumenti di eccessiva sofisticazione (titoli derivati, quote di OICR), hanno tenuto il Fondo indenne
dai cosiddetti “subprime bonds” ed hanno consentito un ampio contenimento dei ribassi.

3. lintero orizzonte temporale di attivita del Fondo mostra risultati ancora positivi e complessivamente
in linea con quelli del TFR in azienda (si veda confronto Fondo vs TFR nella pagina successiva)
confermando il principio secondo il quale le scelte dei lavoratori in termini di risultati finanziari
debbono essere valutate nel medio-lungo periodo e non con riferimento ad un singolo esercizio.

4. il buon andamento delle obbligazioni governative ed il forte deprezzamento delle quotazioni
azionarie hanno condotto a risultati molto diversi tra i comparti, in funzione della composizione del
portafoglio tra titoli di debito e titoli di capitale (vedi tabelle su riclassificazione investimenti nelle
pagine successive).

5. Per tutti gli aderenti, tuttavia, ha operato la forte tutela del patrimonio svolta da tre importanti
ombrelli protettivi:

a) il contributo del datore di lavoro;

b) ivantaggi fiscali;

c) la ridotta incidenza degli oneri amministrativi, che hanno consentito, anche in
questo periodo di eccezionale turbolenza dei mercati finanziari, di realizzare una
posizione personale generalmente in linea, ed anche superiore, a quella che
avrebbero avuto mantenendo il TFR in azienda.

1.2 - ANDAMENTO DEL COMPARTO BILANCIATO

Il rendimento netto della gestione del fondo €& ricavabile dal’andamento della quota. Il valore della quota
viene infatti determinato al netto della fiscalita e di ogni altro onere gravante sulla gestione (ad esempio le
commissioni di gestione finanziaria, oneri della gestione amministrativa, ecc.ecc.). Il rendimento netto del
fondo, calcolato sulla variazione della quota realizzata nel corso del 2008 é stato pari a -6,4 %.
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Andamento della Quota del Comparto Bilanciato dal 31/12/2007 al 31/12/2008 Valore quota

€12,850
€12,853
€12,659
€12,843
€12,806

€12,448
€12,501
€12,674
€12,376
€12,102
€12,131
€12,176

Al di la del rendimento ottenuto nell'esercizio appena trascorso, € rimarchevole I'andamento costantemente
positivo dall’avvio del Fondo.
Infatti il risultato del 2008 sommato a quello realizzato negli anni precedenti consente a Concreto di

mantenere un andamento pil che positivo nella gestione dei patrimoni affidati. Di seguito & riportato
I'andamento del rendimento netto del Fondo (quota) degli ultimi 6 anni.
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Il rendimento lordo della gestione finanziaria nel corso del 2008 & stato pari all’ -7,52% .

La tabella che segue indica I'andamento della gestione 2008 per singolo gestore anche con riguardo alla
rischiosita.

Rendimento Rendimento (1) ey (2) Fir
Composizione Gestori Portafoglio Benchmark X retuin Volatility Volatilita
P 6 (A)—(B) Portafoglio Benchmark
75 % Obbl. 5
25 % Azioni Pioneer - 5,50% -5,76 % +0,26% 5,93 % 6,70 %
Bilanciato
75 % Obbl. s i 3
25 9% Azioni Duemme -9,54% 5,76 % 3,78% 6,05 % 6,70 %
(1) L’excess return, pari alla differenza tra la performance della gesti e quella del benchmark, esprime il valore aggiunto della gestione attiva,

cioé il profitto (o, se I'excess return é negativo, la perdita) che il Fondo ha ottenuto scegliendo di far gestire le proprie risorse dal gestore
anziché investire nel benchmark (si ipotizza a tal fine che I'investimento diretto nel benchmark sia sempre teoricamente possibile).

(2)Volatilita (indicatore di rischio ) : essa misura di quanto, in 1 anno, ci si pué discostare rispetto al rendimento medio che ci si attende dalla
gestione.
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RICLASSIFICAZIONE DEGLI INVESTIMENT!

Obbligazionario €40.936.820

Riclassificazione degli investimenti per tipologia di strumento finanziario

€34.517.672
Altri titoli di debito (emittenti sovranazionali, corporate...) € 6.419.148
Azionario € 6.907.131,00
€6.907.131
€7.542.451

Depositi Bancari (liquidita) £ €3.685.259

Ratei Attivi €992.857
Altre Attivita (Operazioni da regolare al 31/12/2008) € 2.864.335

Totale €55.386.402

73,93%
62,30%
11,59%

12,46 %
12,46%

13,61%

6,65%

1,79%

5,53%
100%

(1) | depositi bancari sono composti dai depositi di liquidita utilizzati dai gestori sia per gli investimenti
sia come margini di garanzia sui contratti futures per complessivi € 2.797.470 e dai depositi di
liquidita destinati alle prestazioni degli aderenti in attesa di riscatto per complessivi € 887.789

La rappresentazione grafica della composizione del patrimonio & cosi caratterizzata :

14%

1 Obbligazionario
(Governativi, Sovranazionali,Corporate...)
M Azionario

M Altro (Liquidita,Ratei attivi, Altre Attivita)

Altri Informaziol
Duration Media Portafoglio obbligazionario 4,85
13,58 %
184 %

COMPONENTE OBBLIGAZIONARIA

La componente obbligazionaria & interamente investita in divisa euro.

3%

Riclassificazione degli investimenti Obbligazionari per area geografica

i lalia rispetto al soggetto emittente

H Altri Paesi dell'Area Euro Titoli di debito €40.936.820 100 %

4 Altri Pacsi OCSE . : € 16.233.451 39,65 %
Altri Paesi dell’Area E € 23.505.898 57,42 %
Altri Paesi OCSE € 1.197.471 2,93%
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COMPONENTE AZIONARIA

Riclassificazione degli investimenti per area geografica

rispetto al soggetto emittente

Bt Titoli di capitale €6.907.131

W Avea Euro RV lias T e €305.849  4,43%
€2.969.623  42,99%

H A'tri Paesi OCSE €3.628.974  52,54%

. X Altri Paesi non OCSE €2.685 0,04 %
SPRUPRMPURE  Altri Paesi non OCSE | :

34,20%
Riclassificazione degli investimenti Azionari per Valuta
H Euro
 Dollaro USA €2.364.586

il Sterlina €2.414.374
€900.338
i ven €711.591
@ Altre Valute €516.242

TOTALE €6.907.131

34,90%

1.3 - ANDAMENTO DEL COMPARTO GARANTITO

Il valore della quota (rendimento netto del Fondo) & passato da 13,192 € al 31/12/2007 a 13,414 € al
31/12/2008 con un incremento del 1,7 %.

Andamento della Quota del Comparto Garantito dal 31/12/2007al 31/12/2008

€ 13,460 Valore
quota
—— Andamento Quota + 1,7 % dal 31/12/2007 €13,192

e |

feh-08 €13,188

£13280

nov-08 €13,334
dic-08 €13,414

€13,10

€13,100

2.
=
.
=3
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Il rendimento lordo
della gestione finanziaria nel corso del 2008 & rappresentato dalla tabella seguente :
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Rendimento Rendimento

Excess return'’ Volatilita® Volatilita
Comparto Composizione Gestori Portafoglio Benchmark @

(A)—(B) Portafoglio Benchmark

2 95 % Obbl. §
Garantito 5 9% Azioni Pioneer +1,30% +1,38% -0.08 % 1,25% 1,70%

(1) L’excess return, pari alla differenza tra la performance della g e quella del benchmark, esprime il valore aggiunto della gestione attiva,
cioé il profitto (o, se I'excess return é negativo, la perdita) che il Fondo ha ottenuto sceghendo di far geslire le proprie risorse dal gestore
anziché investire nel benchmark (si ipotizza a tal fine che I'investimento diretto nel benchmark sia pre teor te possibile).

(2)Volatilita (indicatore di rischio ) : essa misura di quanto, in 1 anno, ci si pud discostare rispetto al rendimento medio che ci si attende dalla

gestione.

RICLASSIFICAZIONE DEGLI INVESTIMENTI :

Riclassificazione degli investimenti per tipologia di strumento finanziario

Obbligazionario €3.798.822,00 83,06%
Titoli di debito Governativi €3.488.031 76,26%
Altri titoli di debito (Emittenti sovranazionali, corporate...) €310.791  6,80%
Azionario € 64.454,00 1,41%

€64.454  1,41%
€710.707,00 15,53%

Depositi Bancari (liquidita) €672.575 14,70%
Ratei Attivi €38.124 0,83%
Altre Attivita (Operazioni da regolare al 31/12/2008) €8 0,00%

La rappresentazione grafica della composizione del patrimonio & cosi caratterizzata :

16%
1 Obbligazionario
(Governativi, Sovranazionali Corporate...)
W Azionario
Altri Informazioni
U AltrofLiquiditd,Ratei attivi, Altre Attivita) Duration Media Portafoglio obbligazionario

’
Esposizione Valutaria (in % del patrimonio) 0,61 %
‘Tasso di rotazione (turnover) del Portafoglio ¥4

83%

COMPONENTE OBBLIGAZIONARIA

La componente obbligazionaria & interamente investita in divisa euro.
9%

Hltalia

N lassificazione degli investimenti Obbligazionari per area geografica
W Alti Pacsi dell/Area Euro  J7R7R RS €3.798.822,00  100,00%

€3.080.419 81,09%
Altri Paesi dell’Area €718.403 18,91%

COMPONENTE AZIONARIA
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Riclassificazione degli investimenti Azionari per area geografica

rispetto al soggetto emittente

i
Titoli di capitale €64.454 talia
[ talia NS 8% H Area Euro
Area Euro €49.833 77 %

i Altri Paesi OCSE

Altri Paesi OCSE €9.399 15%

Le componenti azionarie sono prevalentemente investite in divisa euro e nelle principali valute come dal
grafico riportato.

13,60%

HFuro
21,90% i
' M Sterlina
. Riclassificazione degli investimenti Azionari per Valuta
I FrancoSvizzero
€40.954
M Altre Valute BT < 14.702 21,9%

€8758 13,6%
Altre Valute €641 1,0%

TOTALE € 64.454 100%

63,50%

CONFLITTI DI INTERESSE

Nel corso del 2008 i gestori finanziari hanno informato Concreto di aver effettuato operazioni di
compravendita titoli in situazione di potenziale conflitto di interesse ai sensi degli artt.7 e 8 del D.M. 703/96,
dettagliatamente indicati nella nota integrativa al bilancio (pagg. 27 e 49 della nota integrativa al Bilancio
2008 a cui si rimanda).

La natura degli interessi in conflitto, per la totalita delle operazioni segnalate, risiede nella circostanza che gli
emittenti dei titoli indicati appartengono al gruppo delle aziende tenuti alla contribuzione, ovvero dei gestori
finanziari.

Data I'entitd dei suddetti investimenti il CdA, previa comunicazione all' Organo di Vigilanza COVIP, ritiene
che tali situazioni non possono determinare conseguenze negative sotto il profilo della gestione efficiente
delle risorse del fondo e dell'interesse degli iscritti.

ADEMPIMENTI D.Lgs n.193/2003

Ai sensi dell'allegato B, punto 26, D.Lgs n.196/2003 recante il Codice in materia di protezione dei dati
personali, gli amministratori danno atto che il Fondo pensione si & adeguato alle misure in materia di
protezione dei dati personali recate dal Codice Privacy, nei termini e secondo le modalita ivi indicate.

2. RACCOLTA CONTRIBUTIVA ED INFORMAZIONI GENERALI SULLE ADESIONI A CONCRETO

A fine 2008 risultano iscritti a Concreto n. 8.043 lavoratori dipendenti da n. 93 aziende.
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Tenuto conto che il bacino potenziale degli aderenti & stimato in circa 10.000 addetti, la percentuale di
adesione risulta superiore all’ 80%.

L’andamento delle adesioni nel corso degli ultimi 2 anni & indicato nella tabella sottostante.

2007
6.012 0 AT A2
0 114 (AL ITE S
1.140 915 FARIE M TR
172 0
Saldo netto Aderenti al 31/12/07 6.980 1.029 8.009
2008
Comparto Bilanciato =~ Comparto Garantito Totale
Adesioni al 31/12/2007 6.980 1.029
Adesioni per tacito conferimento 0 54 B 350064 el
Adesioni Esplicite 22 289 EETEET
Uscite per Riscatto o Trasferimento 299 32 R R TS T
Saldo netto Aderenti al 31/12/08 6.703 1.340

Le caratteristiche degli iscritti a Concreto al 31 dicembre 2007 sono evidenziate nei grafici che seguono:

RIPARTIZIONE PER SESSO

Sesso | 31-dico8 | %

Maschi 7.228 90 %
[ Femmine [ 10 %
8.043 100 %

# Maschi M Femmine

ANNO 2008

RIPARTIZIONE ADERENTI PER CLASSI DI ETA’

1500

1000

il

tra20 24 .
3

@2008
2008

tra60 2 64 u

tra25z29
tra30e34
trad5e39
trad0ed4
trad5e49
tra50e 54
tra55¢59
65eo0ltre

I~feriore a 20 Q

Inferiore
a20
5 157 567 977 1.208 1.410 1.478 1.434 687 117 3 8.043
0% 2% 7% 12% 15% 18% 18% 18% 9% 1% 0% 100%

RIPARTIZIONE DEGLI ADERENTI RISPETTO ALLA DATA DI PRIMA OCCUPAZIONE, ANTECEDENTE O
SUCCESSIVA AL 28 APRILE 1993
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i Antecedente al
28/04/1993

H Successivaal
28/04/1993

ANNO 2008

Ripartizione degli aderenti rispetto alla data di prima occupazione,

antecedente o successiva al 28 aprile 1993 %

Aderenti

Aderenti %

- di cui di prima occupazione antecedente al 28/4/1993 5.501 68 % 5.842 73%
- di cui di prima occupazione successiva al 28/4/1993 2.542 32% 2.167 27%

Lavoratori dipendenti iscritti

RIPARTIZIONE DEGLI ADERENTI! RISPETTO ALL’UBICAZIONE DEI LUOGHI DI LAVORO

247 X
# Nord Orientale
2008 U Centrale

Area geografica Totale aderenti 3 $ud - Insul
Nord Orientale 1.407 17% ud-insulare
Nord Occidentale 3.003 37%
Centrale 1.733 22%
Sud - Insulare 1.900 24% 22% 37%
Totale 8.043 100 %
ANNO 2008
CONTRIBUZIONE AL FONDO

I contributi pervenuti ed abbinati nel corso dell’anno destinati alle posizioni individuali degli aderenti
ammontano ad € 22.241.749.

La contribuzione totale annua dell’esercizio 2008 & cosi suddivisa:

Tipologia di contributi Saldo al . Saldo al

31/12/2008 31/12/2007 %

Da Versamenti

- a carico del lavoratore €4.091.874 € 2.149.443 24%
di cui contribuzione volontaria € 1.663.097 (8%) €1.253.682  (14%)

- a carico del datore di lavoro € 2.757.734 13% € 1.405.350 16%

-TFR €14.124.270 67% € 5.417.357 60%

€8.972.150

Totale Versamenti € 20.973.878 100%

Da Trasferimenti

- da altri Fondi Pensione € 225.106 € 139.332
=Switch fra comparti € 1.042.765 - -
TOTALE CONTRIBUTI PER LE PRESTAZIONI €22.241.749 100% €9.111.482 100%

CONTRIBUZIONE VOLONTARIA
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E opportuno segnalare come la quota dei contributi volontari & aumentata nel corso del 2008 sia in termini di
numero di lavoratori sia in termini di contribuzione come riportato nella seguente tabella.

Numero aderenti con Contribuzione Valore medio | % su popolazione aderenti
contribuzione volontaria volontaria '
2008 2.857 €1.663.097 €582 36%
2007 2.812 €1.253.682 €446 35%
2006 1.923 €911.942 €474 32%
2005 1.530 €710.715 €464 26%
&

€2,000.000
2005

€1.500.000
2006
€1,000,000 ——
€500.000 2008

€0

Contribuzione volontaria

L

3. ANDAMENTO DELLA GESTIONE AMMINISTRATIVA

Sul fronte degli oneri di funzionamento, I'esercizio appena trascorso registra risultati in linea con le
valutazioni previsionali.

Le spese per il funzionamento del Fondo nell’anno 2008 per tutti i comparti ammontano a Euro 241.493 (di
cui Euro 205.030 pari allo 0,39% sull'attivo netto destinato alle prestazioni attribuite al comparto Bilanciato
ed Euro 36.463 pari al 0,81% riferite al comparto Garantito) e sono state coperte dalle quote associative
annue di tutti i lavoratori attivi nonché dalle quote di iscrizione una tantum pari ad Euro 9.452 versate dagli
associati che si sono iscritti nel corso del 2008.

Si sottolinea che la quota associativa per il 2008 & stata fissata dall’Assemblea dei Delegati nella misura
dello 0,15% della contribuzione paritetica a carico di azienda e lavoratore.

La tabella che segue mostra il dettaglio delle spese sostenute nel corso del 2008, in valore assoluto ed in
percentuale rispetto al patrimonio del Fondo.

|  DettagliaBilancio ' | Totaliabilancio | % sul patrimonio
Oneri di gestione fi ria € 99.734
Banca Depositaria € 14.487 0,02%
Spese amministrative €241.493
e Oneri per servizi acquistati da terzi (*) €120.529 0,21% 0,42%
€120.964 0,21%

. Altri costi amministrativi

(*) Nel dettaglio i principali “Oneri per servizi acquistati da terzi” riguardano: servizi amministrativi e contabili (€ 75.033), gli onorari per la
Societa di Certificazione del bilancio (€ 8.808), la consulenza per il controllo della gestione finanziaria e per il controllo interno (€ 36.688) .

L’incidenza di tali spese sul patrimonio risulta essere in costante diminuzione :

Anno | % Spese amministrative / patrimonio
2006 0,56 %
2007 0,55 %

2008 0,42 %

La posizione previdenziale media maturata dagli iscritti, &€ rappresentato dalla tabella seguente :

| 2008
Comparto Bilanciato Comparto Garantito
7.806 3.357
44 39

4. EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE 2009
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CONCRETO si pone l'obbiettivo di consolidare ulteriormente, nel corso del 2009, il numero di lavoratori
associati e di rafforzare la comunicazione promozionale ed informativa anche nei confronti dei potenziali
aderenti. Tuttavia, considerate I'elevato livello di adesione dei lavoratori iscritti al Fondo, circa I' 81%, una tra
le piti alte nel panorama dei fondi pensione italiani, nel corso dei prossimi esercizi si stima una collettivita di
iscritti in leggera diminuzione. Cid anche per effetto di un momento difficile del settore produttivo di
riferimento ove si stima un basso livello di ingresso di nuovi occupati nel breve periodo.

Sul fronte finanziario, anche il 2009 cosi come il biennio precedente, difficilmente produrra risultati
particolarmente soddisfacenti a causa di un periodo storico non favorevole per i mercati finanziari. Per il
2009 i dati economici sembrano puntare verso un ulteriore rallentamento del’economia mondiale con il
timore di una fase di recessione vera e propria. | principali dati macroeconomici di prossima diffusione
potranno fornire maggiori informazioni sull’entita e sulla durata del rallentamento del ciclo economico che
comunque dovrebbe essere al disotto del potenziale non solo per I'area americana ma anche per quella
europea.

| mercati finanziari influenzati dalle pressioni inflazionistiche, dalle incertezze su ciclo economico e dalle
ulteriori sistemazioni delle posizioni legate ai crediti potrebbero essere caratterizzati anche nel corso del
2009 da un elevata volatilita.

| risultati finanziari dei primi 2 mesi del 2009, infatti, gia risentono negativamente dell’andamento altalenante
dei mercati di riferimento.

Le spese amministrative annue totali si stimano nell'ordine di € 267.000, con un onere medio previsto per
iscritto in linea con il 2008.

5. FATTI DI RILIEVO SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO

Al fine di contenere la volatilita del portafoglio in gestione il CdA nella seduta del 17/03/2009 ha indotto
ulteriori elementi di prudenzialita nelle convenzioni con i gestori. Nel comparto bilanciato, infatti & stata
aumentata la soglia inferiore del comparto azionario di un ulteriore quota del 5%. Pertanto, la componente
azionaria del comparto bilanciato potra oscillare da un massimo del 30% del portafoglio ad un minimo del
15% (anziché del 20 % come attualmente previsto). Si rimanda ad un apposito capitolo della Nota
Informativa ogni approfondimento.

Il Fondo ha stipulato le convenzioni assicurative con le compagnie assicurative UNIPOL e GENERALI

nell’ ambito del progetto di selezione del gestore assicurativo per I'erogazione delle rendite condotta da
ASSOFONDIPENSIONE per conto di n.20 fondi pensione italiani. Pertanto, a partire dal corrente anno i
lavoratori potranno scegliere la propria soluzione pensionistica corrisposta sotto forma di rendita.

P esﬁente
(Aldo Crri) )

A
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STATO PATRIMONIALE
31122008 31.12.2007
€ £
ATTIVITA®
Fase di accumula
10 | Tnvestinpendi diretti = E
20 | Investimenti in gestione 60.064.018 45,225,753
30 | Garanzie di risultato acguisite sulle posizioni individuali - -
40 | Attivith della gestione smministrativa 190.806 156,742
S0 | Crediti di impusta 428.672 19,191
TOTALE ATTIVITA® FASE DI ACCUMLUILAL) 60,684,306 45,401,686
31.02.2008 31.12.2007
€ €
PASSIVITA®
Fase di accumulo
10 | Passivith delln gestione previdenziale - T94.834 - 3342722
20 | Passivitd della gestione Nnanziaria - ABTT.T84 - 19.449
30 | Garanzie di visultate riconesciute sulle posizioni individuali - :
40 | Passivith della gestlone amministrativa - 190,806 - 156.742
S0 | Dehiti di imposta - 1760 - 31735
TOTALE PASSIVITA® FASE DI ACCUMULO - 1.866.184 - 3556048
100 | ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 56.818.212 41.845.038
CONTI DPORDINE
CONTI D"ORDINE J1.12.2008 31.12.2007
Operazioni OUTRIGHT : 1.191.713 : 150,306
Crediti per contributi da attribuire 5.040.098 4.740.012
Rilancio 31 dicembre 2008 Pag. 2




DAL

Fondo Fensione Complementare MNazionale

CONTO ECONOMICO
2008 2007
C €
Fase di aceumulo
10 | Saldo delln gestione previdenzinle 18.082.240 T.983,931
20 | Risultato della gestione Nnanedaria diretia - =
30 | Risultato delln gestione finanziarin indiretta - 3435244 ART.637
A0 | Ceri di gestione - 99734 - 78.051
50 | Margine delln gestione finanziziarin (20) + (30) + {(40) - 3,534,978 J09.586
60 | Salde della gestione amministrativa 2 -
VARIAZIONE DELIJATTIVO  NETTO W DESTINATO  ALLE
70 | PRESTAZIONI ANTE IMPOSTA SOSTITUTIVA
(107 + (50) + {60} 14.547.262 8.293.517
80 | Imposta sostitutiva 425,912 - 18.544
VARIAZIONE DELIPATTIVO  NETTO  DESTINATO  ALLE
PRESTAZIONI (70) + (80) 14.973,174 £.274.973
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO
31 DICEMBRE 2008

Informazioni generali
A. Informazioni gencrali

Il Fondo Concreto ¢ un fondo pensione complementare costituito in conformita alle disposizioni del D.Lgs. n.252 del
05.12.2005 operante in regime di contribuzione definita e capitalizeaeione individuale.

COMNCRETO ha ricevuto autorizzazione alla raccolta dei contributi da parte della Covip in data 30 oftobre 2001 ed & stato
iscritto all’ Albo speciale dei fondi pensione con 1l n® 122

| destinatari di Conereto sono i lavoratori dipendenti dell industria del cemento, della calee e dei suoi derivati, del gesso e
relativi manufatti, delle malte e dei materiali di base per le costruzioni, che superano il periodo di prova ¢ sono titolari di
contratto individuale:

= alempo indeterminato anche part time;

= alempo determinato pard o superiore a sgi mesi;

= i formazione e lavoro;

= di apprendistato;

= | lavoratori con rapporto di lavoro a tempo indeterminato dipendenti delle Organizzazioni firmatarie del C.C.N.L. di
categoria e dalle altre Organizzazioni rappresentale dalle firmatarie per I"esercizio dell’attivitd contratiuale collettiva;

= ipercettord delle pensioni complementari di anzianitd ¢ veechiaia erogate dal Fondo,

Passono.inoltre, divenire soci del Fondo 1 lavoratori | quali, pur non avendo il rapporto di lavoro disciplinato dal Contratto,
dipendono da Aziende — controllate o collegate, ai sensi dell’art. 2359 c.c. ad Aziende che applicano il Contratlo — che
svolgono attivitd ausiliare efo di servizio alle stesse Aziende controllanti o collegate. In tali casi la conlluenza nel Fondo
deve risultare da appositi accordi aziendali e deve cssere autorizzata dal Consiglio di Amministrazione (modilica statutaria
del 2 Maggio 2007),

A partire dal 1° Luglio 2007, il fondo ha avviato la gestione multicomparto del patrimonio attraverso Pistituzione di 2
comparti :

¢ Comparte Bilancinto: (75% obbligazioni ¢ 25% azioni)

e Comparto Garantite :  ( 95% obbligazioni ¢ 5% azioni)

L'analisi dei singoli comparti si rimanda ai rendiconti ed alle singole note integrative, partl integranti del presente
documento.

Gestlone Amministrativa
H Service amministrativo del Fondo ¢ Accenture Insurance Services Spa.

Banca depositaria

La banca depositaria € Inlesa San Paolo Servizi T'ransazionali Spa (tale istituto & subentrato a Banca Monte Paschi di Siena
S5.p.A. in data 21-01-08).

Scelta dei Gestord Finanziari

CONCRETO ha iniziato la Gestione Finangaria il primo Ottobre 2003, Nel corso del 2007 il Fondo ha concluso le
selezioni dei sopgetti cui affidare la gestione finangiaria, | gestori selezionati risultano essere |

e Comparte Bilanciate: ¢ cul tisorse sono affidate ai Gestori; Pioneer Invesiment Management SGR Spa e
Duemme SGR 5.p.a (che ha sostituito il gestore Burizon Capital);
o Comparie Garanfite:, le cul risorse sono affidate al gestore Pioneer Investment Management SGR Spa.
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Pur affidando le risorse in gestione il Fondo mantiene Ia titolaritd di wito il Patrimonio.
B. Criteri di valutazione

1l bilancio & stato predisposto in base alle disposizioni previste dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione,
pubblicate sul supplemento alla Gazzetta Ufficinle del 14.07.1998 e successive integraxioni. Ad integrazione, ove
necessario e ove applicabili, sono stati utilizzati i principi contabili emanati dal Consiglio Nazionale dei Doitori
Commercialisti ¢ dei Ragionieri come revisionati dall’Organismo ltaliano di Contabilita (O.LC.). In mancanza di questi
ultimi si sono seguiti quelli predisposti dall’International Accounting Standard Board (LAS.B.).

Per |4 redarione del bilancio sono stati applicati i seguenti eriteri di valutazione:

s [mmobilizzazioni
Le immobilizzazioni immateriali e materiali sono state valutate al costo, inclusive degli oneri accessori.

e Cassa e depositi bancari
Sonc valutati al valore nominale.

s Titoli emessi dallo Stato o da Organismi Internazionali e Titoli di debito quotati
Valutati al valore di mercato del giomo di valorizzazione della quota. F' utilizzato il prezzo pit rappresentativo indicato
dal Price Provider.

s Titoli di eapitale quotati

Valutati al valore di mercato del piomo di valorizeazione della quota. Per i titoli di capitale quotati & utilizzato il prezzo
“last” del mereato di riferimento. Il mercato di riferimento & quello di contrattazione dichiarato dal gestore, oppure, in
subording, il mercato principale per il titolo considerato,

e Cambhi
Sono stati wilizzati i cambi ufficiali della BCE.

e Crediti e debiti
Sono iscritti in bilancio al valore nominale perché ritenuto coincidente con quello di realizzo,

e  Ratei e risconli non finanziari
Sono caleolati secondo il pringipio della competenza economica e temporale, in applicazione del principio di correlazione
dei costl e del ricavi in ragione di esercizio.

»  Ratei e risconti finanziari
Sono calcolati secondo il principio della competenza economica ¢ temporale.

s [mposte

Con 'introduzione dell’ex Dlgs n.47 del 2000, il fondo pensione non & pin sotteposto al prelievo alla fonte sui redditi di
capitale percepili, ma & soggetto all’imposta sostitutiva dell11% sul risultato netto maturato in ciascun periodo d'imposta.
L.'imposta & evidenziata nella voce *Crediti/Debiti dimposta”,

e Onerl e proventi
Sono rilevati nel rispeito del principio di competenza.l proventi sono costituiti da interessi allivi, incassati e non.
Gli oneri sono costituiti principalmente da ritenute su interessi, incassati e non, e dalle relative spese bancarie.

s Contributi previdenziali
Sonao ritevati in base alla data di abbinamento.
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¢ Quote di Iserizione
Costituite dalla quota versata all’atto della prima contribuzione dell’aderente al Fondo, Sono rilevate secondo il principio
ol cassa, relativaments ai contribuli pervenuti e abbinati nel corso dell’esercizio 2008,

s  Quote associative
Sono rilevate sulla base del criterio di cassa, relativamente ai contributi pervenuti e abbinati nel corso dell’esercizio 2008,

C. Criteri adottati per il riparto dei costi comuni alla fase di accumulo, di erogazione ¢ agli eventuali comparti

1l presente bilancio & formato da due rendicenti, relativi a ciascun comparto nel quali sono statl investiti | contributi; Gl
scheml di conto economico non presentano il raffronto con i dati dell*esercizio precedente non essendo lo stesso possibile
in quanto la gestione multicomparto del Fondo & stata avviata dal 01.07.07. Ciascun rendiconto ¢ formato da uno Stato
Patrimoniale, da un Conto Economico e da una Nota Integrativa.

Le spese amministrative sostenute nel corso dell’anno sono state ripartite sui singoli comparti, sulla base del numero medio
degli aderenti di ciascun comparto; in particolare i valori utilizzati sono stati i seguenti:

Compario Media degli aderenti
Bilanvialo (843
Ciarantito 1.217
Tutale 8,060

In sede di chiusura dell’csercizio, gli oneri ed i proventi riferibili ai singoli comparli sono stati direttamente atiribuili agli
stessi, mentre gli oneri ed i proventi la cui pertinenza ad un singolo comparto non fosse agevolmente individuabile sono
stati ripartiti nei diversi comparti sulla base del numero medio degli aderenti di ciascun comparto.

I bilancio complessive comprende gli importi sotto indicati non ancora attribuibili alla data di chiusura dell’esercizio.

Mell*attivo dello Stato patrimoniale, per complessivi Furo 104.533:
- Saldo del conto corrente contribuli, pari a Curo 92.533 che accoglie I'incasso delle contribuzioni non ancora
attribuite alle posizioni individuali e a partite transitoric della gestione amministrativa non ancora regolate.
- Euro |1.980, riferito agli interessi attivi liquidati sul conto corrente contributi & non ancora givocontati ai singoli
comparti alla data di chivsura dell’csercizio ;

Nel passiva dello Stato patrimoniale, per complessivi Euro -104.533:

- Euro 54,507 relativi ai contributi incassati in attesa di esserc atlribuiti al singolo comparto;
- Euro 50,026 relativi a poste patrimoniali non ancora regolate nell’esercizio,
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D. Criteri adottati per la determinazione del prospetto, dells compuosizione e del valore del patrimonio

Gli oneri e i proventi, indicati nel prospetto richiesto nella parte 3 delle disposizioni COVIP in materia di bilancio, sono
stati valorizzati come deseritlo nel paragrafo A che precede.

Tl contenuto di clascuny delle voel ehe vanne a determinare il valore della quota — cosi come da schema indicato dalla
Commissiong i Vigilanza - ¢ riportato nella tabella che segue.

Azioni o quote di soe. immobiliad, quote di fondi comuni di investimento
immaohilizre ¢ mobiliare chiusi. -
Investimenti in csscre presso i Gestord Finanzisr e litoli venduti non ancora
e ssali,

Bunen, cassa, anticipi, ratei attivi non finanziari. In guesta voce, inollre,
Attivitd defla gestione amministrativa convergono, valutati al costo ¢ dedotli degli smmortamenti, i gli
investimenti fissi. ]
Ratei altivi finanziari relativi a interessi maturati non aneors riscossi sui conli
cotrenti ¢ sul titoli obbligazionari.

Investimernti diretti

Investimenti in geslione

I"roventi maturati ¢ non riscossi

'assivitd della gestione previdenziale Dichili verso associali per posizioni valorizzate ¢ non ancora liquidale,
Pussivili della gestione linanziaria Vitodi da regolarc cfacquisto.

Passivitd pestione amministrativa Dl:bi-li verso Porniton e dipendenti, fondi di accantonamento.

Onerd II]t.l-l.l-J.le[ e o Tiguidati. Ritenute su interessi allivi non ancors versale.

Creditif Debitl d'imposta Imposta sostitutiva 114772000

1l prospetto di valutazione della quota al 31 dicembre 2008 cosi come riclassilicalo rispetto alle voci di bilancio, & redatto
in conformita a quanto previsto dalia Covip.
E. Sviluppo delle guote

Il controvalore delle quote emesse ed annullate & funxione del valore che le stesse avevano al momento dell’acquisto o
dell’annullamento.

2007 N e ro Controvalore

Quote in essere all’ inizio dell’esereizio 2007 2.603.815,361 33570064
Quole cmesse G98.530,258 111,482
Ciote aninulfate Bo. 478,473 1.127.551
Quote in essere al 31.12.2007 3.215.807,146 41.845.037
2008 MNumero Controvalore

Quote in essere all’ inizio dell’esercizio 2008 3.215.867,146 41.845.037
Chuole eomesse 1746499815 22,241,749
Cuote anmullate 331086562 4,159,509 |
Quote in essere al 31122008 4.632.280,399 56,518,212
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Lvoluzione del valore della quota:

Comparto Bilanciato

Data Valore quotn
C

30012008 12,850
20022008 12,853
31.03.2008 12,659
30.04,2008 12,843
31,05, 2008 12,806
30062008 12,448
31.07.2008 12,501
31.08.2008 12,674
30.05.2008 12,376
31102008 12,102
30.11.2008 12,131
31122008 12,176
Compario Garantito

Data Valore quota

£

31.001.2008 13,178
26.02.2008 13,188
31.03.2008 13,173
J0.04.2008 13,238
31.05.2008 13,226
30.06.2008 13,133
31.07.2008 13,179
31082008 13,236
300482008 13,280
31102008 13,288
30112008 13,334
3122008 13414
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F. Compensi corrisposti agli organi sociali

Sono stati corrisposti compensi ai sindaci per un totale di euro [ 1.074, mentre i componenti del C.d.A. non percepiscono
compensi.

Compensi ovgani sociali 31,12.2008 31.12.2007

€ £
Compensi lordi ai sindaci 11.074 10.500
T{YTALE 11074 10,500

G. Associati iscritti e riscattati.

Per aderenie iscrilto si intende colui che possiede una posizione finanziaria nel Fondo, mentre aderente allivo &
Paderente iscritto per il quale sono versati I contributi.

Gli aderenti iseritti al 31.12.2008 sono pari a 8.043 contro gli §.009 del 31.12.2007. Tali associali iscritti
appartengona 4 nr. 93 aziende,

G aderenti awivi al 31.12.2008 sono pari a 7.890 ( di cui 180 aderenti silenti).

|4 ripartizione tra | comparti degli iscritti complessivi & la seguente:

DETTAGLI ADERENTI PER COMPARTO

Comparto Aderenti al 31.12.2008 Aderenti nl 31.12.2007

Hilanciato 6,703 . GR 0
Garantito 1340 1.025
Tuotale B3 8.009

NDETTAGLIO ADERENTIATTIVI

Settore Merceologico Attivi 2008 Tseritti 2008 Adtivi 2007 Iscritti 2007
Calce 745 758 747 763
Cemento 6,600 6,737 6.635 6.722
Gesso 451 463 431 441
Malle 20 20 20 20
Alro 65 63 63 63
Totale 7890 8.043 7.599 5.009

Al 31/12/2008 sono presenti 153 aderenti non attivi come da dettaglio seguente:

THMISSIOMARID 43
I ATTESA DERISCATTO &1
N ATTESA DI TRASFERIMENTO 15
DEFUNTO

IN ASPETTATIVA

RINUNCIATARIO

TOTALE 153

DETTAGLIO AZIENDE
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Settore Mercealogico Azicnde attive 2008 Aziende attive 2007
Calce 20 19
Cemento 51 46
(iesso & 11
Malte 3 3
Adtro 11 9
Totale 93 88

H. Dettaglio Gestione Amministrativa

Si riporta di scguito Ianalisi della gestione amministrativa del Fondo, attribuita ai singoli comparti in fase di
chiusura di esercizio come da criteri esposti al punto C del presente documento.

Si softolinea che sono presenti nei comparti poste contabili che concorrone alla formazione del saldo della
gestione amministrativa del bilancio del Fondo e che verranno analizzate in dettaglio nei singoli comparti.

40. Attivith della Gestione Amministrativa

A131,12.2008 le Attivita della Gestione Amministrativa imputate ai comparti sono pari a Euro 190.806.

Le stesse si dividono in:

a. Cassae Depositi Bancarl

Comprende risorse monetaric derivanti dai contributi destinati alla copertura degli oneri amministrativi ¢ dalle quote
associative destinate alla copertura degli oneri derivanti da auivitd di promozione e di scquisto di immobilizzazioni

materiali & immateriali,

a) | Cassa e depositi hancard 31.12.2008 31122007
€ C
Casza ¢ valori bollati 373 630
AT 19036.08 (/e servizi) 140,673 T2.803
Tatale 141040 T3.433

b, Tmmohilizzacioni Immateriali

i seguito si riporta la movimentazione delle immobilizzazioni immateriali; gli acquisti effettuati nell’escreizio sono stati

totalments ammortizzati,

by (Immobilizzazioni immateriali 3122008 JLI2.2007
C €
Immobilizeadioni immateriali: - 1.033
Fsistenze iniziali 1,033 2,197
Incremmenti da acguisti: - 247
1icenze software anno in corso - 247
Jecrementi da ammorlamenli: - 1033 - L4l
Licenze sollware anno in eorso - - 246
Licenze softwarc anni precedenti -1.033 - 1.165
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c. Immobilizeaxzioni Materiali

i seguito si riporta la movimentazione delle immobilizzazioni materiali; ghi acquisti effettuati nell’esercizio sono statl

totalimente ammortizzati.

¢)  |Immobilizzarioni materiali 31.12.2008 31.12.2007
£ €
1 Macchine clettroniche 205 75|
l.a |Saldo iniziale 575 934
Lb |Incremziio - 938
Le  |Decremento - 370 - 1,297
d.  Allre attivith della gestione amministrativa
La voce & cosi composta:
di | Altre attivith della gestione amministrativi 31.12.2008 31.12.2007
€ C
Anlicipt @ [omitori 16014 -
[tatci attivi non lnansiari LA77 527
Crediti vs pestione previdenziale 39,781 3B.006
CJunte associative comparlo Bilanciato - 30.457
Totale 42,666 T70H)
e.  Ratei e risconti attivi
Ruappresenta la quota di costi non di competenza rimandati all'esercizio successivo.
e} | Ratei ¢ risconti attivi nen finanziari 31.12.2008 SLi2.2007
€ €
Risconti altivi non Ananeiar 6.880 3.711 |
Tutale 889 3,711
Dettaglio Risconti attivi non finanaiari al 31,12.2008:
VOCI DI SPESA IMPORTI
Assicurazions Marsh 3610
Ageenture Insurance Scrvices 31.279
Totale 6,880

40, Passivita della Gestione Amministrativa

Al31.12.2008 le passivila della gestione amministrativa imputate ai comparti sono pari a Euro - 190.806.

Le stesse si dividono in:
a. TFR

A131.12.2008 la voce “TTR” risulta pari a C zero.
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b, Alire passivitd della gestione amministrativa:

) | Altre passiviti della gestione amministrativa 31.12.2008 31.12.2007
€ C
Drebiti viTomitori - 1.786 - 7.586
Fatture dd ricevers Fornilorn - 37.496 - 46471
Inps clcontributi lavoratori dipendenti - 423 - 576
Erario ofritenute lavoratori dipendenti - 175 - 88
Frario-cfritcnute lavoralor aulonomi - - 1.15% - 253
|| Fablure da ricevere Orpani Bociali - 28724 -27.900
Fondo Concreto Dipendenti =222 - 480
(hote associative Bilancislo -2418 =
Lot associative Garanlilo - 773 -
Tuotule - 73.175 -81.363

c. Risconto passivo per quote associntive rinviate ad esercizio sucecessivo

Al 31.12.2008 & stato effettuato un risconto passivo pari a Buro -117.631 relativo all’avanzo della gestione amministrativa.
Tale risconto ¢ stato effettuato a fronte di oneri di futaro sostenimento,

6i). Saldo della Gestione Amministrativa

i seguito si riporta la composizione dei costi e ricavi amministrativi atiribwiti ai comparti in fase di chiusura d’esercizio.

a. Contributi destinati alla copertura di oneri amministrativi

La voce comprende i versamenti effettuati dagli associati a copertura di oneri amministrativi, le quote di iscrizione versate
allatto dell’adesione al fondo ed il residuo avanzo delle guole associative rimandato dall’esereizio precedente destinato

alla copertura di oneri amministrativi, promozionali ¢ investimenti:

Si rimanda al rendiconto dei singoli comparti per 'analisi delle quote associative destinate alla copertura degli oneri

amministrativi dell*esercizio.

a) | Contributi destinati a copertura oneri amm,vi 31-‘1_3“‘“5 31.12.2007
L €

| Contribuli 4 copertura aneri amministrativi 2659.645 173.588
Ouote di iscridone 9.452 25.304
QJuote associative anni precedenti 13379 107464
Ricuyvi su prestazioni liquidate 31.459 E
Toiale A55.015 306,356
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b. Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi
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Rappresenta il costo sostenuto per il servizio prestato dal Service Amministrativo.

) | Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi 31-12_-_1““3 J1.12.2007
€ C
Accenture Insurance Services pestione aderenti - 75.033 - 39825
T'otale - TH.M33 - 50,825
c. Spese generali ed amministralive
¢} |Spese generali ed amminisirative 31.12,2008 31.12.2007
€ C
Compenso Lordo Dircttore - 49.084 - 44816
Compensi lordi ai sindaci - 11.073 - 10.500)
Controllo Gestione Finanziaria - 17.288 - 25.241]'
Controlle interno - 19400 - 19:400]
Spese teleloniche - 1001 - 873
Cancelleria g stnpali - 3891 - 1.634
Spesc viagei del personale = 30 - 2500
Spese notarili - 573 - 5479
Spose legall - - 1515
Epese promozionali ALY -
Spese postali -0.619 - L0111
Spese di spedizione - 254 -
Spese per glezioni - - 3,866
Sovield di revisione -5.808 - 14,5004
Assofondipensione - 2.500 - 3.500
Assicurarione Cal A, - 6.751 - 3.086
Spese varic - 769 -
Canpnc anneale sito Intermet - T6Y - 764
MNolegzio macchine ufficio - 1.584 G
Contribieto di vigilanza Covip - 6,134 -4.191
Totale - 151.598 - 159.892
Le consulenze varie sono relative all®attivitd di controllo finanziario svolta da BM&C,
. Spese per il personale
d) | Spese per il personate 31122008 31122007
£ £
Slipendi - 10415 | - 94991
Contributi -2335 -2.375
Costributi a Fondo Concreto -633 ”
Premi Inail - 36 - 3
Tutale - 13.450 - 12,396
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e Ammortamenti

e} | Ammortamenti immobilizzazioni 31.12.2008 JL1zzonT
€ C
Anrm. o leenee sollwarne - 1.033 -1dll
Amin.to macchine clettroniche -370 - 1297
‘Totale - 1.403 -2.708
1c immobilizzazioni presenti presso 1l Fondo sono state amumortizzate in misura pari al 33%.
[. Siorno oneri amministrativi alla fase di crogazione
Non presenti in quanto il Fondo opera in fase di accumulo.
g. Oneri e proventl diversi
5) | Oneri ¢ proventi diversi 31.12.2008 3122007 |
€ €
Tnteressi aliivi 4,503 1.168
Spesc bancaric su i - 214 - 297
| Sopravvenienze - L08R 973
Tatale 1189 1.844

h. Risconto contribuli per copertura oneri amministrativi

Come gid indicato nella nota della voce 40 lell. ¢) delle “Passivitd defla gestione amministrativa®, al 31.12.2008 & stato
effettuato un risconto passivo relativo all’avanzo della gestione amministrativa per contributi incassati per la copertura
degli oneri amministrativi pari a Euro - 117.631; nel 2007 la voce era pari ad Euro 73.379.
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BILANCIO
31 DICEMBRE 2008
COMPARTO BILANCIATO

e Stato Patrimoniale
e Conto Economico
e Nota Integrativa
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STATO PATRIMONIALE COMPARTO BILANCIATO
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31.12.2008 31.12.2007
£ C

ATTIVITA

Fase di secumulo
10 | Envestimenti direttd g :
200 | Investimenti in gestione 55386402 44.280.862
30 | Guranzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali - -
40 | Attivith delln gestione amministrativa 167.845 139,538
50 | Crediti di imposia 428.672 18.663

TOTALE ATTIVITA' FASE DIACCUMUL 55,082,919 44.439.063

31.12.2008 31.12.2007
€ 3

PASSIVITA®

Fase di aceumulo
10 | Passivitd della gestione previdenziale -619.779 - 1,751,688
20 | Passivith delln gestione finanziaria - 2.874.566 - 19.313
30 | Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuoali - -
40 | Passivith delia gestione nmministrativi - 167.845 - 139.538
50 | Debiti di imposta = -

TOTALFE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULD - 3.662.4%0 -2.910.539
100 | ATTIVONETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 52.320.429 41.528.524
CONTI D'ORDINE

CONTI D'ORDINE 31.12.2008 31.12.2007

Crediti per contributi da attvibuire . 4.179.384 = 4.085.271

Operazioni OUTRIGHT 1,191,713 180.306
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CONTO ECONOMICO COMPARTO BILANCIATO

31.12,2008 31.12.2007
£ £

Fase di aeeumulo
10 | Saldwe della gestione previdenziale 13.9069.607 3.624.488
20 | Risuliato delln gestione finanziaria diretia - -
30 | Risultato della gestione linanziaria indirvetta -3.514.443 - B4.065
40 | Owmeri di gestione - 91,931 - 38,887
S0 | Margine della gestione lnanziaria (20) + (30) + (40) - 3606374 - 122,952
60 | Saldo della gestione amministrativa - -

VARIAZIONE DELIPATTIVO NETTO DESTINATO ALLE
70 | PRESTAZIONI ANTE IMPOSTA SOSTITUTIVA

{10) + (50} + (60) 10.363.233 J.501.536
80 | Imposta sostitutiva 428.672 18.663

VARIAZIONE DELL ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE

PRESTAZIONI (70) + (30) 10.791.905 3.520.199

Ie informazioni generali ed i criteri di redazione del bilancio d'esercizio sono rimandati in aperlura della nota integrativa
del fonde, di cui il presente documenio costiluisce parle integrante.
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Le informazioni generali ed i criteri di redazione del hilancio d'csercizio sono rimandati in apertura della nota integrativa
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO
31 DICEMBRE 2008
Comparto Bilanciato

del fundo, di cui il presente documento costituisce parte integrante.

1l prospeito di calcolo della quota al 31.12.2008 risulia cssere il scguenie:

Prospetto valore gquota 31.12.2008 12,2007
C &

Investimenti direlli - -
Investimenti in gestione 54.393,545 43.663.498
Altivith della gestione amministrativa 167,843 139.538
Proventi maturati e non riscossi QG2 A7 617,364
TOTALE ATTIVITA? 55.554.247 A4 4204400
Passivitd della pestione previdenziale - 619779 - 2.751.688
Passivitd della pestione finaneiari - 2874 860 - 19313
Prssivith della pestione amministrativa - 167845 - 139,538
Oneri matarati ¢ non liquidati - -
TOTALE PASSIVITAT = 3.662.490 - 2.910.539
Credito/Debite d'imposta 428.672 15.663
Attivo netto destinato alle prestaziani 52.320.429 41.528.524
MNumere delle quota in essere 4.206.983,269 L191.875
Valore unitario della quota 12,176 13,011

Il prospetto di valutazione della quota al 31.12.2008, cosi come riclassificato rispetto alle voel di bilancio, &
redatto in conformita a quanto previsto dalla COVIP,

Sviluppo delle guote

2007 Numero Controvalore

€
Cuote in essere al 01.01.07 2.603.125,629 38.0H15.325
{Juade emesse 673 140,387 8.803.978
Quote annulipte B6.391 478 1. 126405
ot in essere al 31.12.07 3.191,874,738 41.528.524
2008 MNumero Controvalore

€
Quote in essere al 01.01.08 3 191.874,738 41.528.524
{Junte emesse 1.426.8068,833 18018891
(Juote annullate 321,760,302 A28
Ouote in essere ol 31.12.08 4.296,983,269 52.320.429
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Il controvalore delle quote emesse ed ammullate & funzione del valore che le stesse avevano al momento

dell'geguisto ¢ dell'annullamento.

STATO PATRIMONIALE COMPARTO BILANCTATO

31.12.2008 3022007
FParziuli Totall Parziali Totali
ATTIVITA'
IFase di accumulo
1y [Iuvestimenti diretti - 2
20 [Investimendi in gestione 55.386.402 44.180.862
a)  [Deposit bangar 3.685.259 6.092.853
ky  |Crediti per operazioni di PCT = -
) |Titoli emessi da stato o organismi internuli 34.517.672 24.698.330
d)  [Titoli di debilo quotati GaAD. 148 3.859.248
e} |litoli di capitale quotati G.907.131 QHI2R56
£ Tiloli di debilo non quotati - -
g} |Vitoli di capitale non guotal - -
k) [Quote di organismi di inv, Collettivo - -
i} Opzioni acguistale 5 #
1) Ralei e risconti attivi 9u2 857 617.364
m) | Garanzia di restilugdong del capitale - -
i) |Alee attivita' della pestione finanzizria 2,864 335 10,211
Garanzie di  risultato  acquisite  sulle  posizioni
30 lindividwali - =
40 |Attivita' della gestione amministeativa 167 845 139,538
a)  |Cassa e depositi bancard 119.749 60,971
b Immahilizeazioni immateriali - 921
] Immobilizzazion meateriali 174 513
) [Altre adtivita' della gestions amministrativa 42.073 73.523
i Ratel ¢ risconti aliivi 5840 3310
S0 |Crediti d'imposta 428.672 18.663
d)  |Imposia sostitutiva D1, 47/2000 428,672 18.663
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 55.082.919 44.432.063
PASSIVITA'
V'ase di accunmulo
10 |Passivitn' della gestione previdenziale - 619,779 - 751688
a) ebiti della gestione previdenziale - 460860 - 86,127
by |Allre pussivith della gestione previdenziale - 158.919 - 2.665.561
20 |Passivitd delln gestione fimanziaria - 2.874.866 - 19,313
i) Dehili per operazioni di PCT - -
(&3] Opeioni smesse - -
) |Ratei crisconti passivi : =
d) | Alire passivita' della pestione finanziaria - 2ET4BO0 - 18313
Garanzie di risultate riconosciute sulle posizioni
30 lindividuali - 2
40 |Passivita' della gestione nmministrativa - 167845 - 119,538
a).  |TFR - -
By |Allre passivila' della gestione amministrativa - 61,835 -71.347
Risconto passive per guole associalive riinviate a
c) esercivin successivo - 106.010 - 63,191
S0t |Debiti d'imposta - =
a) | Impesta sostitutiva DL 47/2000 b P
TOTALE PASSIVITA' FASE M ACCUMULO - 3.662.490 - 2.910.539
100 ATV NEVTO BESTINATO ALLE PRESTAZLONI 52.320.429 41,528,524
Altivo netlo al 01.01.2008 41.528.524 38.008.325
Variazione Patrimonio netto 2008 1079105 .520.199
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CONTO ECONOMICO DELLESERCIZIO COMPARTO BILANCIATO

31122008 01.07.07-31.12.07=
Parziali Totali Pareiali Totali

Fnse di accumulo
10 |Saldo della gestione previdenziale 13.969.607 3,624,488
a)  |Contributi per le prestazioni 18.018.892 4.155.962
b} |Anticipsziond - 300,091 -
) Trasferimentl ¢ riscatti - 17481094 - 531474
i) Traslormazioni in rendita - -
] Erogazioni in clcapitale - 5
M Premi per assicurazioni di invaliditd ¢ premoricnza - -
20 [Risultato della gestione Dnanalaria dirctta - -
30 |Risuliato della gestione Ananziaria indiretta - 3514443 - 84.065
) Dividendi ¢ interessi 1 8660341 671647
b)Y |Profitti & perdite da aperazioni finanziaric - 5.380.784 - 755712
) Commissiond ¢ provvigioni su prestito 1itali - -
d) | Proventi e oneri per operaziond di pronti clterming - 5
) Dillerengiale su garanzie di restituzione del capitale - -
40 [Oneri di gestione - 01,931 - 3K.BHT
a)  |Socictd di pestione - 78292 -33.221
by |Banca depositaria - 13.63% - 5666
50 IMargine delli gestione Aranziaria (207 4+ (30) + (40) - 3.606.374 - 122.952
Gl |Saldo della gestione amministrativa - -
a)  |Contribuli destinati a copertura oneri amministrativi 307.900 97.827
b} Onerl per servizl ammindslealivi aequistati da tersi - 33.704 - 1804
g} |Spese penerali ed amministrative - 128,708 - 114156
d)  |Spese per il personale - 11427 - §,2349
o) Ammortamcnti - 1.191 -2415
0 Stomo oneri amministrativi alla fase di eropazione 2 il
) Onerd ¢ proventi diversi A.140 5527
by |Risconto passivo per quole ass.ve rillcsensuce. - 106.010 63,260

VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO
70 JALLE PRESTAZIONI ANTE IMPOSTA SOSTITUTIVA

(107 + (503 + (60) 10.363.233 3.501.5306
80 [Imposta sostitutiva 428.672 18.663
a} Tnprosla sostitotiva 128672 186063

VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO

ALLE PRESTAZIONI (70) +(80) 10.791.905 3,520,199

* 51 rimanda al punto C. di pag.7 del presente Rilancio.
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Analisi delle voci dello Stato Patrimoniale

ATTIVITA'

10, Investimenti dirett

Al 3T12.2008, gli investimenti diretti sono pari a zero. 1l fondo non effelilua direttamente Minvestimento delle
proprie risorse,

20, Tnvestimenti in gestione

Al31.12,2008 gli mvestimenti in gestione sono pari ad Euro 55.386.402 ¢ fanno riferimento alle risorse affidate ai
Giestori Finanziari ed alle disponibilitd presenti sul conto corrente rimborsi,

30.12.2008 31122007
Parziali Totali Parziali Totali
Investimenti in gestione 55.380.402 44280862
i) [Deposili bancari 1685250 6,092,853
¢} [litoli emessi da stato o organismi inlermn. i 34.517.672 24 698 310
dy | Titoli di dehito guaotati G419 148 3.859 248
) |Titoli di capitale quotati 6907131 9.002.856
[} |Ratei ¢ risconli attivi 2857 617.364
nh [ Alire aftivith della pestions Oounziurid 2 Bh4.335 1L211

AL31.12.2008 non sone presenti le voct:

b} Crediti per operazioni di PCT,

[} Titeli di dehito non guotati;

) Titoli di capitale non guotati;

h) Quote di organisimi di inv.colletlive;
i) Opzioni acquistate;

m) Garanzia di restitugione del capitale.

La gestione finanziaria del comparto Bilanciato & partita dal 01 luglio 2007,
Seguono le caralleristiche salicnti dei eriteri i asset allocation dei gestorl cul & stata affidata la gestione
finanziaria det comparto, cosl come stability dalle convenzioni di gestione stipulate dal Fondo:

s La politica di gestione: gli investimenti sono [inalizeati @ conseguire una crescita adeguata, costante e
compatibile del patrimonio affidato in gestione con Povizzonte temporale degli investimenti indicato dal
Fondo;

e Gli strumenti finanziari: titeli di debito governativi con rating minimo pari 2 BBB per tutta la durata
dell"mvestimento; titeli di debito corporate con rating minimo pari all™investment grade” (fine ad un
massimo del 30% della components obbligazionaria); titoli di capitale (dal 20% al 30% del valore di
merecato 13% del portafoglio con un ribilanciamento mensile; investimento in QICR; contratti futures su
indici arionari, titoli di Stato e tassi di interesse; operazioni pronto contro termine, interes| rate swap,
hasis swap e currency swap con controparti primarie e contratti a termine su valute (forward). Categoric
di emittenti ¢ settori industriali: Obbligazioni di emittenti pubblici e privati con livello di rating minimo,
titoli di natura azionaria | scnva limiti di settore di appartensnza della societd con esclusione di quelli
negoziati In pacsi non (OCSE; Arce geografiche di investimento: emittenti obblipazionari e azionari,
prevalentemente arca EURC;

» Rischio cambio: i titoli di debito ed i titoli di capitale in divise extra — euro senza copertura del rischio di
cambio possona essere detenuli per un massimo del 20% del portafoglio.
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o Benchmark: 75% JPM Emu Government Bond Index: 15% Msci Europe in dollan convertito in Euro:
10% Msci World ex Curope convertito in Euro,
Nell’anno 2008 ai gestori sono state afTidate risorse complessive per Furo 13.614.288, cosi suddivise:

Gestore Liguiditia Conferitn

oemme 6,807,144
Pioncer 6.807.144
Totale 13.614,288

DEPOSITI BANCARI UTILIZZATI DAI GESTORI

31.12.2008 %o su totale attivith 2008

Depositi bancari Divisa Furo

[Conli EURD Gestori EUR 745619 1,.33%
Cfrmargini EURD futures CUR 310322 (1, 55%4]
Conti USD Geslord LsSD 162.081 0,83%
Cimargini USD [ulures LIS 326.276 0,58%
Conti G Gestori GBI 124 453 0, 58%
Clmargini G futures GBP 3430 1, 15%
Conti JFY Crestori IPY 68 860 0,12%
Cimarging JPY futures IPY 66915 0,12%
Conti AUD Gestori ALID 63.236 0,11%
Chmargini AUD futures AL 10.03:4 0,02%
Conti CAIY Cestori CAD 157,586 [, 28%
Cimargini CAL futures CAD 25204 0L05%
Conli CHF Gestori CHF 40.280 0,074
Cimargini CHF futures CHF 25,934 0,05%
Conti NOK Gestori NOK 2,890 0,02%
Conti 35K Gestori SEK F.009 0, 10%]
Clmargind SEK ftures SEK 22.007 (140
Conti DEE Gestori DEE 1,329 L0
Totale 2.7%7.470 5,009
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INFORMAZIONT SUT TITOLI IN PORTAFOGLIO

Mella mabella che segue sono evidenziati i titoll in portafoglio rapportati- al totale delle attivita.

Tipologia Titolo 31122008 Ve su tzu{:h;ttivitii 31.12.2007 e su lzu{:;]glli\'i!l‘l
‘Titoli emessi dn stato o organismi intern.li M.517.672 61,66% 24.698.330 S5.58%
Tiloli di state Ialia 15.555.453 X7,79% 5.721.698 12.88%
Titali di siaie alir paesi LI, 18.R03.850 33.59% 18.786.022 12,27%
‘l'itoli di stato pacsi OCSE 155369 0,28% 190.610 {1,435
Titoli di debito gquotati 0.419.148 11,47% 3.859.248 B.68%
Tiluli di debilo Ialia 674,998 1.21% 304.570 0,69%
Tiloli di debilo UL 4.702.048 8.40% 2.384.732 5,37%
Titali di debito paesi OUSE L2 102 LLB6% 1169946 2.63%
Titoli di capitale quotatli (.907.131 12,33% 9.002.855 20.26%
Azioni ltalia quotate 305849 0.55% G637.500 113 %
Azioni U1, quotate 2.909.623 5.30% 5.089.328 L145%
Axioni OCSE guotale 1.628.974 G.47% 3276018 7.37%
Azioni non DCSE quotate 2683 0,01 % - -
‘T'otali 47.843.951 85.46% J1.560.433 54,52%

INDICAATONE DETPRIMI S0 TTTOL TINTORTAFOGT IO RAPPORTATI AL TOTALE ATTIVITA’

Sono indicati i primi 50 titoli detenuti in portafoglio al 31 Dicembre 2008.

M, I hwisi |ipwr |3in Desdnisinne Cruantitd Crv. T sx tot. AVt
1 EUR ] LTTIH430TELS CERTIFICATT D CREDTTO 1R TESOR 2.840.000 1676 |44 i, 718%
2 EUR ] LTI T236 DI FORLLEN M AL BT TESCHRO 240,000 2 AG6.000 AR
3 EUR 4] FHADIDE12052 FRANCE (GOV O 1 A50.000 1,455,780 3.50%
g EUR ] ITHO0E101447 CERTIFICATI DI CREDITCY UL TESORO (R EERL] 1. B89, 570 338%
5 ELR 0 DEMOIII542 BUNDESEEPUL. DEUTSCLILANDY LAKRE | 1 R50.280 331%
] ELIR 0 FRAMIIDI3F525 FRANCE {GUWT OF) [ 1. 369,600 B 3.16%
7 EIIR 4] DEGH 135275 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 1, SHHEAK 1.610, 7 AN
B ELIR 0] HENIRGA4810 EURCPEAN INVESTMENT BANE | S oK) | 587600 284%
) ELR 1] ITODD1273363 BUONE POLIENNALL L THSORD | SdkK) 1,511 B30 2.7
10 EL/R Q DEDM)1 135317 BUNDESREFUB. DEUTSCLLANIY 1267 4Mk) 1385 121 2.41%
11 EUR o DED) 135085 BUNDESREPUD. DEUTSCHEANIY o |, 20 1) 1364 520 244%
12 EUR o 1TO003S34657 BLIORNT POLIENNALL L THSCHRO | R Oy | H03s 2,11%
13 EUR o NLOME102 101 HETHERLANDS GOV 2 14 41/ 509 - 1007 A 1 013,50 1.B2%
14 EUR Q FROMEISTILFD FEANCE (GOVT OF) TP GREA4S 1,76%
15 EUR o] ATOMEIREEET REPLBLIC OF AUSTRIA &S 0K B2.123 1,37%%
L& ElR o FROMMGIRI4IT FREMUCH TREASURY WOTE = LhiIRERY 30425 1534
17 EITR 0 DEODL 141448 BUNDESOBLIGATION ERLANE T 680 1, 38%
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B 0 | ITODOIS183K ULICNT FOLTEMNALL DEL TIESORO B3 G66.965 1,19%
9| EUR o | IToop4220627 ILHONT POLIENNALL DEL TISORC B0 660400 1,185 |
| Lk 0 | IT0004380546 18GHONT POLIENNALI DEL TESURE B30.00H) 633,880 1,035 |

2| ram 0 | XS0170555877 ILIROPEAN INVESTMENT BANK. B0 630850 1,13%
22| 0 | FROGODIS013 FiANCE (GDVT OF) 500,100 607500 i |
2| Euk 0 | FROGIO0T600 IR ANCE (GOVT OF) 490,400 561021 0% |
| EUR 0 | DEG003SINITE D8PIA BANK 5.5% 9/99-110 E 550,000 36710 in,99% |
25| bk 0 | ITo001333521 NUON! POLIENNALL DEL TESORO SHRPARK) 06.750 0,81%
36 | EUR 0 | NILD0OO102325 METIIERLANDS GOVERNMENT 5000 497,136 D.59%
27| EuR 0 | ¥sbleocsriss NATIGNAL AUSTRRALIA BANK SOE.00P 470,000 0.84%
2| EUR O | NL.o0DD10268Y NETILEREANDS GOVERNMENT 0000 465,080 0,£3%
20| EUR 0| 1001448619 BUCHMI PULIENNALL DEE TESORO 40,000 459,530 053%
| EUR 0 | P00 BUCNI POLIENNAL | DEL TESORD 400.000 417740 0.75%
3| EmR 0| riMiEsiad BUONI POLLENNAL L 3K TESORE 398000 401 065 07 1%
3| Em O | DENG1I35176 DEUTSCHLAND REP 5 17 010431 116,000 391745 0.70%
3w 0 | NLOBENOZHT NETHERLANDS GUVERNMINI 22000 IEERAT 0.69%
M|k 0 | IT0004254352 I$0INT POLTENNALL DEL TESURD 50100 358715 0.64%
35 | b 0| Espr14sseT SANTANDER CONSUMER 11N 500,004 356,100 1%
36| UK 0 | ITo004i12816 ILION | POLTENNALI DEL TESURO 340,000 543368 1%
17| Bk 0| TToN0Rs3M BUON! POLIENNALL DEL TESORG 330,000 337.359 1,60% |
38| LUR | HS02ME12616 KIITNSE] BANKLTD 750000 THESOR | 0,524
| EuR 0| DE0DDI135335 RUNDIZSH P, DEUTSCHLAND 245000 275049 | 049%
40 | EUR (3| XS025026898 AL MORTUAGE BANE 259.000 259233 | 0.46%
41| EUR o | IToaoisaser BULHI POILINNALT DEL TESORG 250000 252,000 0.45%
4] mm i | rodieiis BUONL PULIENNALLDEL TESORO 250.000 248 00 B44%
Al usp 0| Xs0201 166096 L-BANK BW 1OIRDERBANE 300000 218337 0.39%
4| EUR 0 | nEoie113sied BUNDESKEPLI. DENTSCHLAND 198.000 217589 0.38%
it5 ELR o TEO00 0912 BUOMI POLIENNALL DEL TESORD 2000 U 4 037%
46 | CHF A | Ci) 2032048 ROCHE FIOLING A 1858 203,317 0.36%
17 EUR [°3 100ADATTRE DEPFA PEANTINRIEFRANE 200 DD 197, 7H) 0,35%
8] Y 0| XS0ie0428713 REBUBLIC OF ITALY 21.900.000 196,946 0.35%
49 | EUR 0. | rRi001a7I61 FRANCE {0V ] OF) 160,000 179712 0,32%
s0 | EUR 0 | XS0270008861 MEDIDBANUA 200000 171 400 0.31%

TOTALE 2312858 38341094 68,50%
LEGENDA
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INDICAZIONE DEIPRIMI 10 TITOLI AZIONARTIN PORTAFOGLIO RAPPORTATI AL TOTALE ATTIVITA?

%o su tot

N, | Dvisa Isin Deserizione Quantita Civ Attivita
1 | CHF | CII0012032048 | ROCIIE HOLDING AG 1.858 203317 0.36%
2 | LUR | DE0007236101 SIEMENS AG 2.752 144.975 0,26%
3 | EUR | NLOOOD009082 | KONINKLIJKE KPN NV 12.770 132.553 0,24%
4 | EUR__| FRO000133308 FRANCE TELECOM SA 6.12] 122.175 0,22%
5| USD | US5949181045 MICROSOFT CORP 7.923 110.673 0,20%
6 | EUR | FROODD120628 AXA 6.974 110.538 0,20%
7 | EUR | IT0001465167 ITALCEMLNTI SPA -RNC 22.450 110,005 0,20%
8 | GBP | GBOOBL6GWDS6 | VODAFONE GROUF PLC 69.846 101.928 0,18%
9 | USD | US1101221083 BRISTOL-MYERS SQUIBD 6.079 101.557 0,18%
10 [ EUR | FRO000120578 SANOFLI-AVENTIS 2.150 97.610 0,17%
TOTALE 138.923 | 1.235.330 2.21%

IMPORTI RELATIVI ALLE OPERAZIONI DI ACQUISTO E DI VENDITA DI TITOLI NON ANCORA

REGOLATE

sono indicate operazioni di acquisto e vendita titoli da repolare al 31.12.2008.

Vulistn Tipo Ixin Titolo Causile Ldupntita Precen Contravalore

LUE Cthbbgarmne  JITOMS244500 |CERTIFICATI DI CREDITO DEL TESORD. IVENIITA 28080 91,91 1Ta2 447
[EUR Obblipazions  |ITOM3076 00 JCERTIFICATI DE CREDETO LEL THESORO (ACQUISTD 2EHMI 54,28 -L.785.614
INFORMAZIONE SULLA DISTRIBUZIONE TERRITORIALE DEGLI INVESTIMENTI

Voci/Pacs| Talia Altri pnesi UE Alg"i::!g}gsi M":fﬂ::;::. ol Tutale i}t:;—:ri{:];.
Titoli di stato Talia 15.558.453 = - - 15.558.453 27,79%
Titoli di stato altr pacsi UE. - 188013 850 - - 15.803.850) 33,50%,
Titoli di stato paesi QCSE - - 155.369 - 155.369 0,28%
Titoli di debito Ialia 674,994 - - - 674.995 1,21%
Titoli di debilo aliri pacsi LLE. - 4.702.018 - 4.702.048 8,40%:
Titoli di debito paesi OCSE - - L.042.102 - 1.042.102 1,86%
Arioni Italia quotate 33849 - - - J05.849 0,55%
Azioni LLE. yuotatc . 2.965.623 - - 2,969,623 5,30%
Azinni OUSE quotate - - 3.628.974 - 3.628.974 6,47
Azioni non OCSE guotate - - - 2685 2.6H5 0,01%:
Totale 16.559.300 26.475.521 4.826.445 2.685 47.543.951 §5.46%
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F

INFORMAZIONI SULLA COMPOSIZIONE DEGLI INVESTIMENTI PER VALUTA

Diivisa PPortafoplio Controvalore Furo

EUR EUROD 42.570.769 42,570,769
USD DOLLARO LISA 3.663.804 2a326ll
G STERLINA BRITANNICA 837572 000,339
1Y YEN GIAFPONESE 114 602830 Q08,537
CHF FRANCO SVIZZERO 090,755 463155
NOK CORONA NORVIEGES] 2.012.943 206.456
SEK COROMA SVEDESE 1,740,120 1 GO.0E0
Totali 47.843.951

MNon sono presenti strumenti finanziari trasferiti temporancamente a fronte di operazioni di pronti contro termine.

INFORMAZIONI SULLA COMPOSIZIONE DEGLI INVESTIMENTI PER DURATION

Tipalogia Titolo Media
ORBLIGAZIONT DUOTATE Altri [tacsi TJE 4,390
OBBLIGAZIONI QUOTATE | Passi QU 1238
OBRBLIGAZIONT QUOTATE [Jea 3815
OBBLIGAZIONI QUCYTATI Lifappone 1,184
OBHBLIGAZIONT QUOTATE Tinlia 2,700
TITOLL DI 5TATO Adtri Pacsi LE 6,724
TITOLI DI STATO Paesi QCSI 0,320
TITOLI DI STATO [talia 3,062
La duration complessiva del portafoglio obbligarionario & pari a 4,851,
CONFLITTI I INTERESSE
[Gestare Trgserbrlnne R Divisz_ [Dalabsepuity |DaraValaia  [Consale YaloreNnminole | Presso | Tolale
|DuEnnE [MEDIOBANEA XIITHONERGS [TUR o7 E) LA ACOUIS 1O 001 000K o630 |- 193.525
|DUFATME [DARCA TNTESA SPA XSraeazie JEUR N3AATR] RIS ACDUISTE 10 0H R 11y 500 |- 06 BT
[PIDXERR_ [N0ST POLICNKALT DEL TESORD TR0 1380516 {ELIK (e |21 28] ACCANISTE 650.000,00 W37 |- 630212
|FoxEEr  [ALLIANE SE-RFG DEOG0E404005  |EUR 220808 m:-gﬂm:_gijlﬂTu 1400]  HeA0 | 1430
|PIONEGR.  [ALLIANZ BE-REG DECNEIENG  [EUR 24700708] IO ALDUIS LD Faoe] o3z 33.005
[MIONEER [AITTAWF SE-REG DEGMEIHS {EUR AL/D1nR] LG ATCATISTO ME00 ]  ELeMT |- JERIR
PIONEFR. [ALTTANZ 3F-REG DLOMCEAG 1005 [EUL [ [ HOMGE[ACQUISTO 12500] 11577 |- 14609
FIUNEER.  [ALLLANE SE-REG TEGOR4Mans LR O50308] DI ACQUISTO i7e0] 11589 19,423
PIOWEER | ALLIANZE SE-REG DEOOORHnS (LR | &0305] T 0I0E[ATGUIETD BLAO) 11008 ) 818
FIGNEER  [ATTIANT SE-REG DEGCOSI01005  |[EUIL puAmgl O ACCITRTO 130,00 130,37 |- 16053
PIONEER  JALLLANE SE-HEG NEMOR4H005 . [GHR 17os08! IS ACQUISTO 2Te0] 11852 IB0
PIOMEER  JALLIANZ SE-HEG DEHGAL05 [FITR 2a0nE| TROSE[ACQUIS IO L3700 10082 |- 15,135
FIONERR  [ALLIANZ SE/REG e e FRTOR] 0110 ACQUISTD oo ] 108 - 103
[FLCNEER, |ALLIANE SE-REG DHIOO0S D005 [ELR TR 041 A& ACQUIRTO 11500 96,51 |- [TNIES
PIOMEER. [UREDIY AGRICOLE 54 FROGIOOIFTZ |TRR Tl oluzas|ACQUISTD 3 (L0 85 |- 75,199
PIONEER  [CREDIT AGRICOLE 5A FROGHXSEEY [EUR A AR O5I920E| ACQUIETY 1.380.00 BRI |- 28 282
FIONTER [CREDIT AGRICOLE A FROOUD0-0T2  [EUR TS RIS ACQLISTE LA13,00 15,34 |- 27 480
PIONEER [CREDIT AGRICOLE A TROOCOHIS0TZ [EUR 034308 1A EE] ACTIIETO |.264,00 1833 |- 25103
PIOMEEN |CHEDNT AGRICOLE 54 FRAGMNK4S072 (TR 1E/03E 2 ACQUIE TD i3, 15,04 10352
[PIONERR [UREDIT AGRICOLE 54 FRUCUOSDT2. TEUR OS] G DB ATQUISTO 463,00 278 063
|PIONFER  [CREDIT AGRICOIT 8A FROODOMS5072  [ELR HGTE IERGIR[ACOINETR JALS00 13,605 - 4 54
[BiEER. [CREDIT AGRICOIE SA TROOD0DIS07Z  [EUR 23] SRl ACOINETO 3437, 13,68 |- 41
[FIONEER  [CREDNT AGRICOLE 84 FROOOKMS072 [TOR [ FIUEEACQUIE LD | 300 13,70 26356
FIONETR  [CREINT AGRICOLE 5A R0y [EOR ﬂ?mml 05/ TR ACYUISTO 34024 1) 14,92 1 58643
FIOREER |CHEDIT AGRICULE 524 PR EERN [N TR T AR ACOTTS T 1 0T (8 EXTEE 13877
PIONEER |CRODIT AGRICULE 54 ERODHT0T [FUR [ DR OB ATQUIE T 260300 13808 50103
FIONFEFR_[TTALCEAENTI SPA opoLes1sa  JEUR (400 AR] W00 ACGUISTO 573,00 14,04 §- 131758
PIONEER  [IEALCEMEN LI SPA TTO00IdEE158  |LUR wavonosl 1001 0g] ACOUIETD 544,00 1352 ] 7362
FIUNEER  |IFALUEMENLLSPA Ti4as 59 [FIR [ 10U ACOUIS 1D [ 13,50 |- B3
FIONFTR  |ITALCCAMENTE SPA Ly [EUR PR | IETAE[ACQUISTD L4200 136t |- 1 534
PIONEER  |ITALCEMENTI SPA TOOGIAES1E  [EUR uam-'ua [0030A] ACQUTSTO 445,00 1345 |- SRS
FIUNEER JITALUEMENILSPA Tei4651 50 [EUR [ IS [ACQUIS IO 2200 1218 - 2.564
PINMAGR  [ITALCEMENTI 5PA LLi4ni |50 |FIR L0405 DR ACGULE T I 13,04 |- 4538
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Trattasi di titoli emessi da soggetti appartenenti al gruppo delle aziende tenute alla confribuzione ovvero al gruppo

dei gestori,

CONTROVALORE DEGLI ACQUISTI E DELLE VENDITE DI STRUMENTI FINANZIARI

O
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Tipologia Titole Descrizione Acquisti Vendite
TITOLE I STATO Aliri Puesi UE 5.417.894 (.930.4445
TTTOLT P STATO lialin 20.095.424 10.306.596
OBBL.QUOTATE Altri Pacsi UE 3.011.982 615974
OBBL.OQUOTATE Giappone 45,425 -
CBBL.QUOTATE Italia 1047 787 i3, 258
OBBL.QUOTATE Lisa 294,067 A4.500
AZQUOTATE Altri "aesi LE 9.516.551 9,001,366
ALQUOTATE Lilappone - 1.188.826 844.834
AT QUCTATE [takia A42.789 202,108
AZQUOTATE Paesi non (MISE 4.897 3,526
ALQUOTATE Paesi OCS1 1.353.720 1.066.870
MAGQUOTATE LLE.A, 6,216,142 4.716.990
Totali 49.043.504 34.928.468
COMMISSIONI DI NEGOZIAZIONE
311220048
Totale % su volumi negoziati
Commissioni di negoziazione Pionesr 45217 0.05385%)
Commissioni di negoziazione Dusmme 4.960 0,00591%
Totule 50.177
INFORMAZIONI SUI CONTRATTI FUTURE IN ESSERE
™. Corso di
Strumento Soitostanie Contr, | Divisa | chiusura al Ticks P?S:;“;:' g?:'l';iuil C““EO?RI“”
Long 31208 e
MAR 09 EMRNI S&P 500- ESH9 12 | Usi 900,10 50 540,060 1,392 348,058
MAR 02 ME 5&P CAN 60-PTIHS 1 | CAD 536,90 200 107980 I, 70 63,525
AN 09 OMX INDEX FLT- QCFY 13 | SER 039,00 160 B50. 7040 L0870 78.813
MAR 09 EUX SMI FUTURE-SMITS 4 | CIIF 545100 ] Z18.040 | 4835 146828
MAR () S&P S00- 5PHY 2 | Us SO0,10 250 1.125.125 1,392 808 434
MAR 0% TSC TOPDX-TFIT9 5 | JFY #62,00 16000 45.100.000 124, 140 ERIREE
MAR 00 EURX ER STX 50-Y{iHY i% | EUR ZASHA0 11 142100 10K 1.421.0040
MAR 09 SFL SPI200-XPI19 || aUD | 374600 25 93,650 2,027 46192
MAR 089 FiskE 100 - £ HY 7| GBr 439000 1 307300 0,953 332.625
Tolali Euro 3017179
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Le controparti finali per i contratti future in essere sono le clearing house,

Lo strumento sottostante & I'indice di borsa a cui il contratto si riferisce. 1 obicttive dell’scguisto di futwe & la replica
dell'indice.

La percentuale della posizione in future complessiva sul tolale delle attivita ¢ del 6,46%.

La posizione in future & stata rappresentata sulls base delle modalith indicate dalla Banca d’lalia ¢ pubblicate sul
supplemento ordinario al G098 del 130172000 - seric generale.,

1) Composizione della voce “Ratei e risconti attivi”

Cili investimenti in gestione comprendono ratei attivi come nella tabella che segue:

Iy Ratei e risconti attivi AL I2.2008 A1.12.2007
£ &
Ratci attivi finanziari 32,240 36231
Ratei attivi su cedole 9539917 380433
Totale 092.857 617,364
n) Altre attivita della gestione finanziaria
T voce indica 1 dividendi e la divisa di regolamento:
n)  |Allre attivitd della gestione finanziaria JL12.2008 3122007
C C
ivisa da regolare o/vendita 72460 4,720
Titoli diversi da regolure ¢/vendila 2.7H),353 4168
Credili per inferessi atlivi 1.322 1.323
Tutale 1.864.335 10.211

La voce * Titoli diversi da regolare cfvendita™ si riferisce ad operszdoni di compravendita Hloli ¢ o dividendi da regolare alla

duta del 3171272008,

30.  Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali

Mon presenti nel bilancio 2008,

40, Attivith della Gestione Amministrativa

Al31.12.2008 le Attivita della Gestione Amministrativa sono pari ad Euro 167.845.

e stesse sono cosi composte:

a)

Depositi bancari

La voce, pari ad Euro 119749, rappresenta la quota parte attribuita al comparte di ¢/c spese amministrative &
saldo cassa; si rimanda all*analisi della gestione amministrativa (lettera I della nota integrativa al bilancio).

1) Immobilizeazdoni Immalteriali

La voce, pari ad Buro zero, rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle immaobilizzazioni immaleriali; si
rimanda all*analisi della gestione amministrativa (lettera 1 della nota integrativa al bilancio).
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c) Immobilizzazioni Materiali

La voee, pari ad Euro 174, rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle immaobilizarioni materiali; si
rimanda all’analisi della gestione amministrativa (lettera I1 della nota integrativa al bilancio),

) Altre Attivita della Gestione Amministrativa

La voce, pari ad Euro 42.073, rappresents I3 quota parte atiribuita al comparto di crediti diversi della gestione
amministrativa; si rimanda all’analisi della gestione amministrativa (letters I della nota integrativa al bilancio).

c) Ralei e risconti attivi

La voce, pari ad Luro 5,849, rappresenta la gquols parle ativibuita a) comparto di risconti attivi non finanziari; sl
rimanda all*analisi della gestione amministrativa (lettera H della nota integrativa al bilancio).

50, Crediii di imposta

Al 31,12.2008 risulta un credilo d'imposta pari ad Euro 428.672.

a) | Crediti d'imposta 31.12.2008 J1.2.2007

€ €

Crudito di imposta sostitutiva DL 472000 428672 18.663
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PASSIVITA'

10.  Passivith della Gestione Previdenziale

AlL3112.2008 le Passivitd della Gestione Previdenziale sono parl ad Ture - 619779,

L stesse comprendonao:

a) Debiti della pestione previdenziale

Comprende 1 debiti in essere verso gli associati che hanno espresso la loro volontd di recedere dal Fondo,
richicdendo il riscatto, ovvero il trasferimento ad altvi Fondi, Per ghi stessi nisultano gid annullate le guote in loro
possesso; cssi sono in altesa che sia effettuata Ia liquidazione della loro posizione.

Le voci “Erario o/ritenute su riscatti” includono i debiti verso I'Erario per le ritenute da versare sui riscalti pagati
nel mese di dicembre,

a)  |Debiti della gestione previdenziale 31122008 31.12.2007
C €
Drebiti wiassociali per riscalli - 2589706 - 20,327
Diebili wiassociall per Iraslerimenti - B0.66T - 13,854
Erario efritente su riscatti 1004 - 12,186 - 28.903
IZrario cfritenute su riscatti 1012 - 18560 - 10,135
Erario ofritcnute su nscatl add regionale - 533 - 1.2%4
Erario cfritenule su riscalli add.comuniale - 201 - 323
Erario o/ritenule s riscatti 1018 - 194429 -7.289
Drehili visssociali per anticipazioni - (9008 -
Totale - 46iLEa60 - 80.127
Altre passivith delln gestione previdenziale
La voce & cosi composta;
(] Altre passivith della gestione previdenziale 31.12.2008 3122007
C £
2chitl per contributi in attesa di conferimento - 157.550 - 2.665.521
Diehili vigestions amim.va - 1369 - 441
Totale - 158,919 - 2.665.561

La voce “Debiti vass. per contributi in attesa di conferimento™ rappresenta "ammontare dei contributi che

saranno valorizeati con la quota del 31 dicembre 2008.

20,

Passivita della Gestione Finanziaria

Al 31122008 le passivith della gestione linanziaria, pari ad Euro - 2.874.866 , sono costituite da:

i) |Alire passivith della gestione finanziaria 31.12.2008 31.12.2007
€ €
Fatture da ricevere Banca Depositaria - 3,333 - 2859
Fatmare da ricevere Gestori Finanziarl - 2ULAHES - 16.454
Cedole da repolare - 63,691 -
Tiloh diversi dn regolare clacquisti - 2.785.614 -
Totale - 2.874.860 - 19.313
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La voce “ Titoli diversi da regolare efacquisti” si riferisce ad operadoni ¢i compravendita titoli da regolare afla dara del
311272008,

Al 31.12.2008 non sone presenti le voel:

a) Debiti per operazioni PCT;

b) Opzioni emesse;

c) Ratei e risconti passivi.

30.  Garanzic di risultato riconesciute sulle posizioni individuali

Non presenti nel bilancio 2008,

40, Passivitd della Gestione Amministrativa

AL 31 12,2008 le passivita della gestions amministrativa sono pari ad Eure - 167.845,
Le stesse si dividono in:

a)  TFR

Al31,12.2008 Js voce TFR del comparto Bilanciato risulta pari a zero.

) Altre passivith della gestione amministrativa

La voce, pari ad Euro - 61.835, rappresenta la quota parte attribuita al comparlo di debiti di vana natura, fatture da ricevere
¢ i debiti verso |'Erario; per un’analisi di deltaglio si rimanda alla letters H della nota integrativa al bilancio generale.

c) Risconto passivoe per guote associative rinviale a escrcizio successivo

Al 31.12.2008 & siato effettuato un risconto passivo relativo all’avanzo della gestione amministrativa pari ad Euro
- 10601,

Tale risconto & stato effettuato 4 lronte di oneri di futuro sostenimento.

0.  Debito di imposta

Al 31.12.2008 non risulta un debito d'imposta sostitutiva,
1011 Attive netto destinato alle prestazioni

La voce, ottenula per differenza tra il totale delle Attivita, pari ad Euro 55.982.919 , e il totale delle Passivitd, pari a Euro
- 3,662 490 , smmonta a Luro 52.320.429.
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Contl d*ordine
Conti d"ordine 31.12,08 3L1z.a7
c €
Operagioni OUTRIGHT 1.191.713 180306
Crediti per contributi da ricevere 4,179.384 4.1%3.271

Al 31.12.2008 si rilevano conti d"ordine per contributi relativi al mese di dicembre incassati e abbinati a gennaio 2009 per
Euro 4,179,384,

AL31.12.2008 le operazioni di compravendita a termine in essere sono le seguenti;

Naminale Divisy | TD Sepng Gestore CTY eur b L] Cambin contratiazionc
A0, (R0 Iy 120 172008 | Vendil PIONEER 406.807 | 15012009 1204500012
1400000 MK 12/10/2008 | Vendita BIOMERR 159,063 | 154012009 AA01499776
B30.000 LIS (27122008 | Vendila PIONEER S12.133 | 1540142009 1. 2681959904
50,000 Ush 11272008 | Acquisio FIONEER ARTI0 | 15M01/2009 1290209938 |
HI0G00 15D 121272008 | Acquisto PIONEER 74956 | 15/01/2009 | 330959596
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Analisi delle voci del Conto Economico dell” Esercizio
10.  Saldo della gestione previdenzinle

AT31.12.2008 il saldo della gestione previdenziale & pari ad Euro 13.969.607.

Lo stesso ¢ il risultalo della somma algebrica delle seguenti voci:

n) Contributi
Comprende | contributi incassati per i quali sono state assegnale le relalive quote:

a) | Contributi per le prestazioni 31.12.2008
Contrilnti abbinati: 17.855.968
Dwata a carico aderente 3669, 138
Ohtota a carico azivmda 2,442,228
iR 1 744 582
Comtributi da rasferimento in ingresso 156248
Switch i ingresso da comparto Garantito 6,676
Totale 18018802

I} Anticipazioni

Mel corso del 2008 ci sono state nr.69 anticipazioni  per un importo pari ad Euro -300.091,

c) Trasferimenti e riscalli

Comprende il montante dei contributi liquidati agh aderenti in scguilo a richiesta di riscatto o di trasferimento ad
aliro fondo, Le richieste di riscatto liquidate nel corso del 2008 sono state nr. 327, menfre le richigste di
traslerimenti ad altrl fondi pensione sono state nr, 41,

¢} | Trasferimenti e risealli 31.12.2008
£
Riscalti ad aderenti - 2 308586
Traslerimenti associati ad altri fondi - 333.930]
Switch in uscita verso comparto Garanlilo -1.054.481
Iimbaorsi - 32177
‘T'otale - 3749194

AL3112.2008 non sono presenti le voci:
d) Traslormarioni in rendita;

¢} Erogazioni in cfcapitale;
[y Premi per asslcurazioni di invalidita e premoricnza,
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20, Risultato dells gestione lnanzigrvia direita

La gestione finanziaria diretta & pari a zero,

30.  Risultato della gestione finanziaria indiretia
AL131.12:2008 il saldo della gestione finanziaria indiretta & pari ad Euro - 3.514.443.

Lo stesso ¢ il risultato della somma algebrica delle seguenti voci:

o) Dividendi e interessi A1.12.2008
(3
Dividendi 241.562
Interessi su ciu 130,046
Tnteressi su cedole 1.494.733
Totale 1.866.341
by [Profitii ¢ perdite da operazioni finanziarie 31122008
€
Lltili e pendile presunte se axioni -2.527.001
Perdite realiceale su azioni -18.073]
Ulili ¢ perdite presunli su operazioni in valuta 37.732
LNili realizzati su operazioni in valuia LI7.478
Perdile realizrate s operazioni in valuta - BE.750
Litili e perdile presumi su titoli 914.338
UNili realizzati su liloli (57681
Perdite realizzate su liloli -2 864924
Spese operszioni finanziarie -50.177
Sopravvenienec finanziarie 46
Differenze su cambi ¢ arrotondamenti =54 4R
LItili ¢ perdite presunie su DR di azioni 104,477
LItiti & perdile realizzati su Futures -1.535.249
Commissioni su Futures -2A3l
Uili da cambhi realizeati su titoli 218080
Perdile da cambi realiventc su titoli 316071
Differenziale su operazioni oulright 26,540
Tatale - 5.380.784

Si riporta di seguito la composizione delle voci a) Pividendi e Interessi e b) Profitti e Perdite da operazioni

finanziarie seeondo la seguente tabella:
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Profitti e perdite da operazioni|

Voeifvalori Dividerdi g tirteresst finanziarie
Tiloli eressi da State o organismi inlernazionali I, 260,344 = 1LY72.795
Fitali di debito quotari 234383 - 218101
Titoli di capitale guotati 241,563 - 2.440.598
Dreposili bancan 130,046 -
Risultato della gestione camby - 38.567
Soprayvenicnze finanziaric - -
Operazioni Futures - - 1.537.630
Commissionl su operazioni Onaneians - =30.077
Lolli su operazioni finanziaric - -
Totale 1.866.341 - 5.380.784
AL 31122008 non sono presenti le voci:
¢} Commissioni ¢ provvigioni su prestilo Lol
d) Prowenti ¢ oneri per operarioni di PCT;
o) Differenziale su garanzie di restituzione del capitale.
40, Oneri di Gestione
ALZL 122008 gli Oneri di Gestione sono cosi composti:

Crnerid i gestione 31.12.2008

C

a} Commissioni socictd di gestione -T0.602
b} Commissioni Bunca deposituria -15,2149
b |Conmmissioni sul patrimonio -f3.369
b2 |Spese tenuta ofc Gestori -1.870

Totale 91.931

La commissione applicata dalla Banca Diepositaria sul patrimonio medio del comparto & stata pani allo 0,028%.

1 costi della societd di gestione sono cosi composti;

Ciostore % commissioni Al
Duemme 1), 16% A8 438
Pioncer 11,16% 38254
Totale 76602
50, Margine della pestione finanziaria
Dreterminato dalle risultanze della gestione finanziaria indiretia e degli oneri di gestione.
S0 |Margine detla gestione fMinanziaria 31.12.2008
C
20 |Risultato della gestione Onaneiaria dirella -
0 [Risuliato della gestione finanziaria indiretta -3.514.443
4ir  [Onerl di gestione -91:931
Margine delia gestione finanziaria = 3606374

Bilancio 31 dicembre 2008

Pag. 36



Y7/

Fondo Pensione Complementare Nazionale

6l Saldo della Gestione Amministrativa

Al 31.12.2008 il saldo della gestione amministrativa & risultato pari ad Luro zero,
Lo stesso & dato dalla somma algebrica delle seguenti voei:

a)  Contributi destinati alla eopertura di onerl amministrativi

a) Contributi destinati a copertura aneri amministeativi 31.12.2008
€
Contributi destinali ¢ copertura i oneri amm.vi 237440
Ouole di iscrizione 2430
Hecupero spese su riscalli 3140
Quote associative rinviate da csereizi precedent 65190
Totale 307,900

I contributi attribuiti alla copertura degli oneri amministrativi, pari ad Euro 237440, sono stati contabilizzati per

cassa, ossia sulla base del contributi incassali ¢ abbinati nel corso del 2008,

3] Omeri per servizi amministrativi acquisiati da terzi

La voce, pari ad Curo -63.704, rappresenta il costo di competenza imputato al comparto in proporzione al numero medio
degli aderenti iscritti. Per il dettaglio si rimanda all’analisi contenuta alla lettera 11 della nota integrativa al bilancio
generale:

¢) Spese generali ed pmministrative

La voce, pari ad Euro -128.708, rappresenta il costo di competenza imputato 4l comparto in proporzione al numere medio
degli adercnti iscritti. Per il dettaglio si rimanda all’analisi contenuta alla leitera 11 della nota integrativa al bilancio
gensrale.

d) Spese per il personale

La voce, pari ad Euro -1 1427, rappresenta il costo di competenza imputato al comparto in proporzione al numero medio
degli aderenti iscritti, Per il dettaglio si rimanda all’analisi contenuta alla lettera H della nota integrativa al bilancio
generale.

&) Ammortamenti

La voce, pari ad Luro -1.191, rappresenta il costo di competenza imputato al comparto in proporzione al numero medio
degli aderenti iscritti. Per il dettaglio si rimanda all’analisi contenuta alla lettera H dells nota integrativa al bilancio
generale.

f) Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione

MNon presenti in guanto il fondo opera solo in Fase di accumulo.
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#) Ouneri ¢ proventi diversi

La voce, pari ad Furo 3.140, rappresenta la quota parte di competenza imputiata al comparto in proporzione al numero
medio degli aderenti iscritti. Per il dettaglio si rimanda all'analisi contenuta alla lettera H della nota integrativa al bilancio
generale.

h)  Risconto per guute associative a copertura oneri amministrativi
Come gia indicato nella nota della voce 40 lett, ¢) delle “Passivita della gestione amministrativa® al 31.12.2008 ¢ stato
cffettuato un risconto passive relativo all’avanzo della gestione amministrativa per contribuli incassati per la coperlura

degli oneri amministrativi pari ad Euro -106.010,

7. VARIAZIONE DELISATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI ANTE IMPOSTA
SOSTITUTIVA

Determinato dalla somma algebrica del margine della gestione previdenziale, del margine della gestione
finanziaria e degli oneri samministrativi.

7 |Variazione dell"attive netto destinnto alle prestazioni ante imposta sostitutiva 31.12.2008
L
10 |Margine della gestione previdenziale 13,969 607
S0 [Margine della gestione finanziaria -3.606.374
60 |Oneri amministrativi -
Totale 10.363.233

80. IMPOSTA SOSTITUTIVA

La voue, pari ad Euro 428,672, rappresenta il eredito di imposta sostitutiva maturato nell’esercizio.

n)  [Imposta sostitutiva 31.12.2008

[

Imposta sestiluliva 428.672

Limposta sostitutiva, la cui base imponibile & costituita dal valore del patrimonio netto al termine di ciaseun anno solare,
al lordo dell'imposta sostitutiva, aumentato delle erogazioni cfTettuate per il pagamento dei riscatti, delle prestazioni
previdenziali e delle somme trasferite ad altre forme pensionistiche, diminuito dei contribuli lordi versat, delle somme
ricevute da altre furme pensionistiche nonché dei redditi soggetti a ritenuta, dei redditi esenti o comunque non soggelli ad
Imposta e il valore del patrimonio stesso all'inizio dell’anno, ¢ stata calcolata come segue:

Patrimonio di fine periodo ante imposta sosiifutiva (a ) 51.891.757
Erogazioni effettuate per riseattl e trasferimenti( b ) 4.049.285
Contribull versati e accreditati (¢ ) 18.309.532

Hedditi esenti non sogectll ad imposta (d ) -

Patrimonio inizio periodo (&) #1.525.524
Risultnto netto imponibile(a+h—c—d-e} - 3.897.014
Imposta Sostitutiva 11% { se negativo credito imposta) - 428,672
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31.12.2008 31.12.2007
E €
ATTIVITAY
Fase di secomulo
10 | Investimenti diretti - -
20 | Investimenti in gestione 4573983 T87.977
30 | Garanzie di risultato ncquisite sulle posizioni individuali - -
40 | Adtivits della gestione amminisirativa 21,901 17.204
50 | Crediti di imposta - 528
TOTALE ATTIVITA® FASE DI ACCUMULC 4.596.944 805,709
31.12.2008 31.12.2007
€ C
PASSIVITA®
Fase di accumulo
10| Passivith delln gestione previdenziale - 70,522 - 471,855
20 Passivith delly gestione lnansiaria -2.918 - 130
30 | Garangzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali = -
40 | Passivith della gestione amministrativa - 22,961 -17.204
50 | Debiti di imposta - 2,760 -
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULD - 99,161 - 481,195
100 | ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 4.497,783 316514
CONTI PORDINE
CONTI D"ORDINE 31.12,_2098 Ji.ll.!.ﬂl}?
Credili per contribull da attribuire 3 800,714 : 654.741
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CONTO ECONOMICO COMPARTO GARANTITO

31.12.2008 01.07.07-31.12.07
€ C

Fasc di accumulo
10_| Saldo delln gestione previdenziale 4.112.633 306358
20 | Risubiato della gestione Mnanziaria diretta - -
30 | Risuoltato delln gestione finanziaria indireila 79.199 1105
4 | Oneri i westione - T.H03 - 470
50 | Margine della gestione lnanziziaria (20) + (30) + (40) 71.39G (5]
G | Saldo della pestione amministrativa = -

VARIAZIONE DELISATTIVO NETTO DESTINATO ALLE
T | PRESTAZIONI ANTE IMPOSTA SOSTITUTIVA

(10) + (50) + (60) 4.184.029 306,993
B | Tmposta sestitutiva - 2,760 528

VARIAZIONE DELLIATTIVO NETTO DESTINATO ALLE

PRESTAZIONI (70} + (80) 4.181.269 anT.521
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO
31 DICEMBRE 2008
Comparto Garantito
Informazioni generali

Le informazioni generali cd i eriteri di redazione del bilancio di esercizio sono rimandati in apertura della nota integrativa
del fondo, di cui il presente documento costituisce parte integrante,

Il prospetto di calcolo della quota al 31,12,2008 risulta essere il seguente:

31.12.2008 31122007 K
VOCI DEL PROSFETTO
Investimenti diretti - -
Investimenti in pestiong 4.535.859 783604
| Allivitd della gestione amminisirativa 22961 17.204
Proventi maturati @ non fiscossi I 124 4373
 TOTALEATTIVITA' 4.596.944 8051581
Passivitd gestiona previdenzinle - 70,522 - 471855 |
Iassivith peslions Hnaneisriy -2.018 - 136
Passivith pestione amministrativa -22.961 - 17.204
Ornert maturali & non liguidati * 2
TOTALE PASSIVITA' - 96,401 - 489.195
CREDITYDERITI IVIMPOSTA - 2,760 528
| ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 4.497.743 316.514
NUMERO DELLE QUOTE IN ESSERE 33529714 23.992
VALORE UNITARIO DELLA QUOTA 13,414 13,192

Il prospetlo di valutazione della quota al 31.12.2008, cosi come riclassificato rispetto alle voci di bilancio, &
redatio in conformita a gquanto previsto dalla COVIP.

Sviluppo delle quote

2007 MNumern Controvalore
€
Quote in essere al 006,07 AR9,732 8.993
Quole emesse 23389671 307,504
Chuole annullate R6.995 [.146
Quate in cssere al 31.12.07 23,992 405 316514
2008 Mumers Controvalore
€
uote in essere al 01.01.08 23.992 408 316514
Chiole cmusse FI9.630,982 4,232 857
Quote annullate 8.326.260 110.223
uote in cssere al 31,12,08 335,297,130 4.497.783

Il controvalore delle quote emesse ed annullate ¢ Tumsione del valore che le stesse avevano al momento
dellsequisto e dell’annullamento.
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STATO PATRIMONIALE COMPARTO GARANTITO

31.12.2008 AL 022007
Parzinli Totali Parziali Totali
ATTIVITA'
Fase &i accumilo
10 |Investimenti diretti -
20 |Investimenti in gestione 4.573.983 787.977
a)  |Deposili bancari GT2.575 474,566
by |Crediti per operaedont & PCT - -
) |Titoli emessi da stato o organismi intern.li 1.488.031 286,347
iy [itoli di debito guotati 310791 6987
c) |Titoli di capitale quotali (R 15,704
f) | Tiloli di debito non quatati - -
#)  |Titoli di capitale non quotati - -
hy  |Quole di organismi di inv. collellivo = -
i) prioni acquistale - -
[y Ralei & risconti attivi 38024 4.373
mi  |Garanzia di resliluzione del capitale - -
ny  |Altre attivita' della geslione linanziaria 8 -
30 |Garaneie di visuliato ncquisite sulle posizioui individuali - -
40 |Aulivita' della gestione amministrativn 22.901 17.204
a)  |Cussa e depositi baneari 21297 12.462
h)  [Immobilizzazioni immateriali - 112
c) [mimaohilizzazioni materiali 31 2
dy [ Altre attivity' dells gestione amministralivi) 593 €167
&) Ratel e riscont allivi 1.0 401
S |Crediti d'imposta - 528
0} |Imposta sostituliva DL 47/2000 - 528
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 4.596.944 §05.709
FPASSIVITA
T'ase di accumulo
1 |Passivita' della gestione previdenziale - 70.522 - 471.855
n)  |Dehitl della gestione previdenziale - 16,586 - 1146
by |Alire passivitd defla gestione previdenziale - 53.936 - 470,709
20 |Passivith delln gestione finanziaria -2.018 - 136
a)  (Debiti per operaziond di PCT 2 =
Iy |Opziond emesse i =
) |[Ratei c risconti passivi * 3
d)  |Allre passivita’ della gestione linanziaria -2.918 -136
3 |Garanzie di risulialo riconosciute sulle posizioni individuali g T
40 |Passivita' delln gestione amminisirativa - 22.961 - 17.204
uwy  |TFR - -
by Altre passivity' della gestione amministraliva = 11.340 - 3016
Risconto passivo per guote associative riinvinte a esercizio
¢)  |successiva - 11.621 - 8188
50 [Imposta sestitutiva - 2.760| -
a}  |Imposta sostinitiva DL 4772000 - 2,760 -
TOTALE PASSIVITA' FASE M ACCUMULCD - 99,161 - 489.195
100 [ATTIVONETTO DESTINATO ALLE PRESTAXIONI 4.497.783 J16.514
Attivo netlo sl 31.12.2007 316,514 2.993
Variazione Palrimanio netto csereizie 4. 181,269 307.521
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CONTO ECONOMICO DELIESERCIZIO COMPARTO GARANTITO

31.12.2008 0L07.07-3L12.07F
Parziali Totali Parziali Totali

Fase di accumulo
10 |[Saldoe della pestione prevideneiale 4112633 306.358
u) | Conlribuli per Iz prestasion 4222857 J07.504
b)  |Anticipazioni -16.414 -
¢) | Trasterimenti & riscatti - 93810 - 1.146
d) |Trasformazioni in rendila - 2
2)  |Brogazioni in o/capitale - £
£ |Premi per assicurszioni di invalidith e premorienza - -
20 |Risultato della gestivne finanziaria direfia - =
3 |Risuliato della gestione finanziaria indiretta 79,199 1.105
) |Dividendi e interessi 100,765 2.266
b)  |Profiti ¢ perdile da operseioni [inanziarie - 21.5660 - 1,161
) |Clommissioni e provvipioni s prestito titoli £ E
d)  [Provenli ¢ onerl per epergzioni di PCT - =
e)  |iffercnziale su paranzic di restituzione del capilale 2 -
4t [Omeri di gestione - T.803 - 470
a)  [Sociela’ di gestione - 6.955 - 397
b} |Banca depositaria - 48 -73
50 |Margine della gestione finanziaria (20) + (30} + (40) 71390 635
60 |Saldo dells gestione amministrativa - 2
a)  |Contributi destinatl & coperiura oneri amminisicativi 48.035 12209
b} |Oneri per serviz amministrativi poguistati da terzi -11,329 - 5.070
c)  |Spese generali od amminisicalive =23 B9 - 13843
d)  |Spese per il personale -2.032 - 999
) |Ammerdamenii =212 - 243
f)  |Starno oneri ammindstrativi alla fase di crogazions - -
gl |Oneri e proventi diversi 4% BT
h)  |Risconto passivo per gquote ass.ve riny. eser suci. -11.621 7.38%
70 ‘.r'.-\.HI.-lZIﬂN‘F: D.F.LL‘A']TT?’{I ‘NET'TD ) .DIFEISTL'WATI‘:J ALLE |

PRESTAZIONI ANTE IMIP'OSTA SOSTITUTIVA (L0} + (50) + (60} 4,184,020 306,993
80 Imposta sostiluliva - 2,760 &28
a)  lmposta sostituliva - 2760 328

VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO

ALLE PRESTAZIONI (700 +(80) 4.181.269 J07.521

# 8 rimanda al punto C. di pag.7 del presente Bilancio.
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Amnalisi delle voci dello Stato Patrimoniale

ATTIVITA?

1. Imvestimenti diretti

Al 3L12.2008 ghi investimentl dirclti sono pari a zero; questo in quanto il fondo non effettua dircltamente
Pinvestimento delle proprie risorse.

20.  Investimenti in gesilone

Gli investimenti in gestione, nel comparto Garantito, al 31.12.2008 sono pari ad Furo 4.573.983 ¢ fanno
riferimento alle risorse affidate al Gestore Finanziario, alle disponibilitd presenti sul conto corrente che aceoglie le
contribuzioni attribuite alle posizioni individuali e non ancora girate alla pestione finanziaria ed alle disponihilita
presenti sul conto corrente rimborsi.

J12.2008 Jaz.2007
Parziali Totali Parziali 'T'otali
Investimenti in gestione 4.571.953 737977
4] |Depositi bancari 672575 474,560
¢)  |Tiloli cressi da stalo o organismi intern i 3488031 286,347
d) |Tileli di debito guotati 310,791 6,987
e} |Titoli di capitale quotati 4454 15,704
I} |Ratei e rvisconli allivi 38.124 4.373
n) |Altre attivitd deila geslione finanziaria g -

Al 31122008 non sono presenti le voci:

b} Crediti par operazioni PCT;

[} Titoli di debito non quotati;

£) Titoli di capitale non quotati;

h} Quote di organismi di inv. collettivo;
iy Opzioni acquistate;

m) Garanzia di restituzione del capitale;
1} Altre attivita' della gestione finanzinra.

La gestione finanziaria & iniziata il 30.06.07 in seguito all"autorizzazione della Covip.
Nella tabella che segue sono riportate le caratteristiche salienti dei criteri di asset allocation dei gestori cui & stata
affidata la gestione finanziaria del comparto, cosl come stabilito dalle convenzioni di gestione stipulate dal Fondo;

Bilancio 31 dicembre 2008

La finalits della gestione: Minvestimento & finalizeato alla protezione del capitale investito ed all’ottenimento a

scadenza, con elevata probabilith di un rendimento comparabile con quello del TFR. 11 comparto, destinato ai
sensi di legge ad accogliere il TFR conferito tramite il meccanismo del silenzio-assenso, risponde anche alle
esigenze di un lavoratore che ¢ ormai prossimo alla pensione ¢ sceglie un impicgo dei contributi con garanzia di
risultato al fine di consolidare il proprio patrimonio.

La politica di investimento: gli investimenti sono finalizzati a conseguire con elevata probabilita rendimenti pari o
superiorl a quelli del TFR in un orizeonte temporale degli investimenti indicato dal Fondo; Strumenti finanziari-
titoli di debito governativi con rating minimo pari a A-(S&P) A3 (M) per tutta la durata dell'investimento: titoli di
debito corporale con rating minime pari all’investment grade (fino ad un massimo del 25% del patrimonio
affidato); titoli di capitale (fino ad un massimo dell’8% del patrimonio aftidato con un ribilanciamento mensile:
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investimento in OICR; contratii futures su indici azionari, fitol di Stato e tassi di interesse; operazioni pronti
contro termine, interest rate swap, basis swap e currency swap con controparli primarie ¢ conlratli a lerming su
valute (forward). Categorie di emittenti # settori industriali: Obbligazioni di emitlenti pubblici ¢ privati con livello
di rating minima, titoli di natura azionaria , senza limit di scitore di appartencnza della socicetd con esclusione di
quelli negoziati in paesi non OCSE. Aree geografiche di inveslimento: emillenti obbligazionar] e azionari,

prevalentemente area EURD; Rischio cambio: i titoli di debito devono essere coperti dal rischio di cambio,
s Il Benchmark: 5% Merrill Lynch Eoro Government Bill Index; 3% Msei Europe convertito in Euro.

Mel corso dell"anno 2008 al gestore sono stale alTidate risorse complessive pari ad Curo 4.216.181,

Gestore Furo
Pipncer 4.216.181
Totale 4.216.181

DEPOSITI BANCARI UTILIZZATI DAT GESTORI

31.12.2008 Yo sn iozlglnesailivilil

Depositi bancari Diivisa Furo

Conti EURO Gestord EUR 662.2301 14,41%
Conti SEK Gestord SEK 1.460] 0,03%
Conti CHF Geslori CHF i (1L02%
Conli GBP Geslori GIp 475 ,01%
Conti NOK Gestorl MK 1326 0,03%
Tolale 6. 400] 14,50%

INFORMAZIONI SULTITOLL IN PORTAFOGLIO

Mella tabella che segue sono evidenziati 1 titoli in portafoglio vapportati gl wtale delle attivita,

Tipologia Titolo 31.12.2008 B S2a0y || EmAsk

Vitoli emessi da stato o organismi intern.li J488.031 75877 286,347 35.54%
Titoli di stato Italia 3071 .£0d 66,81 % 173.641 21,55%
Vitedi di stato altri pacsi LLE. 416,627 0,06% 112,706 1 3,95%
‘litoli di debito quotati 310791 6,76% 65987 0.87%
Titoli di debito LI, 776 6, 36% 6987 0.87%
Titoli di dehito [ralia 9015 0,20% - -
Titali di eapltale quatati G4.454 1.39% 15.704 1,95%
Azxioni Halia guolale 5,222 0,11% 2211 {,28%
Avioni LI E guotate 49833 1,08% 12,454 1,55%)
Azioni OCSE quotate 09,394 0.2 G54 0,12%
‘T'otali 1863.276 84.02% AND.038 38,36%
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Sowwy et i prini titoli detenati inpoadbolioal 31 dicenbes 2008,

. Drivisa Tipo Ezin | kestmstims Claantife Crw O%au ol
Adfivith
1 | EUR ] ITORI338G12 RIIONT MOLTEMNNALT DEL TESORO 1,250,000 1.270.375 261%
1] LUR o ITIHMMH02620T BLUIGHT TOLTENNALI DEL TERORO 2200110 424,704 2.24%
3 [ BUR 0 IS 709597 BUCRT MOLTEMMALI DEL TERORD 401,600 403.200 BI17%
4 | BUR 4] ITOHIS03R08 BUONT TOLIENNALI DEL TERORD FA0.000 375653 B.17%
i | EUR a FROIOGEILBET FREMCH TREASURY MOTE 330.000 332.504 7.24%
& | EUR 0 TTERL9T 150 CERUIEICAT] I CREDEIOIN, TISORO 250000 07T 5A3%
1 EUR 0 T GI66 IR TFEE A 1m CRETNTLY IR, 'I'I=S{!Hg 150,000 1474495 321%
8 EUR 0 [TOOO3ETI023 IH.ILTINIE]_I.II%NNAI.I 130 TSR 100000 1 EA0 I 8%
9 | FI| 4] (LRI R E el b CEETIFICATI DI CREDITD DEL TESORD 100000 L IKEFL] 218%
10 | FImR i1 IR T 1424 FRAMCE (GOVT OF) T1.00 £3.923 1.52%
LI L4 IIOO0ASEN S DEPEA DEUTSCHE PFANDBRIE B0.000 R1.232 1,77%
12 | el o FRODIG114322 DEX1A MUNICIPAL AGENCY T4 70,4070 1.52%
13 | EUR 4] FRODXHT0344 CIE FINANCEMENT FONCIER 35004 35322 0,77
14 | ELIK L[] FRODIAT41ED CIE FINANCEMENT FONCIER 35 ) 35.158 0,76%
15 | EUR 4] DEMIHBEDBAZ HYPITHEKENHE IN ES5EN 354KI0 34872 0. 76%
16 | EUR a DEOD2471708 DEFFA FEANDERIEFRANK 0400 Jn.gr2 0.63%
17 | EUR a HROIFTIVIRGE BN PARIBAS 15.000 14.951 0.33%
I8 | EUR 0 HRO20E27 1045 BAMCA INTIESS SPA 10,000 D.0ES 0, 20%
17 | EIR A FROEI0T 20628 _AKA 208 3397 0.07%
0. | CHF A CHOOE20320.48 ORI RS TICHL NG AL m 3173 AT
2l | EIR [l T 236101 BIEMENS AG 57 ERUIE 0.07%
11 | GEP i CIRO0IIAML N IS RO¥AL DUTCILSHELL PLC-A SHS 151 LRG0 {155
21 | EUR A FROD10221231 FUTELSAT COMMUNMICATIONS 161 2.721 0065
M| BUR A DEMNAE404005 ALLTANT 3E-REG 11 21475 0.05%
5 | GREP A CRIO0TSR059 ) BPFLC 138 2419 0, (15%
I | EUR A WLOMG03 00 Al Hli_]i.liIINﬁj.N"h' 150 2017 0.04%
37| GHP A GBIINGE2S3E3 FERSIMVIMON PLC 7493 1813 0,04%
2 | il A GIOOORTS4027 WOLSELEY PLC (|Gl | K79 11,040
10 | EUR A TTOME | 374G ENILSPA 100 1.G74 0.0:4%
M | CHF A CHOOE23532372 SWISS RE-RELG 47 1.592 D.03%
3| Gl A CROOMHESAE504 BHP BILLINTON PLC 112 |.5%2 0,085
i | GBP A 00055499 IMPERIAL TOBACUD GROUP PLC 75 1457 0,035
13 | '{GBER A GRODOTIBETFT RICH TINTI L 2 1.43% 0,03%
M| CHF iy CHODE2GO5267 MOVARTIR AG-REG il 1.420 1,03%
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X5 | BUR A FRKIOI21485 PIMAULT-FRIMTEMES-REDOLITE L] 1.398 0.03%
36 | EII A FROMDXITS ALSTOM RGPET 13 1.385 D.03%
37 | EUR A FROGO0E24 |41 VEOLIA ENVIRONMENT il 1354 0,135
3| our A CHORIEAG6335) HWESTLE S5A-RREC 48 1,315 0,03%
3 | EUR A FRODIDZ42511 ELECTRICITE DE FRANCE A2 1.128 0,03%
44 | EUR A ITHI03EAS 570 IMPRLEGILO 5PA jira) 1252 0¥
41 | EUR A TEQOOST52000 AYER AG 30 | 37 00
42 | CHE A CHO12138530 CREDIT SUTS5E GROAIP-IEG ik ] 1.228 10,03%
43 | EiR i LUD3I23 134006 ARCELORMITTAL 71 1.207 0.03%
41 | EUR A FRODIA0R KR Lt DE FRANCE 1 1166 3%
45 | EUR A TTO003497 176 TELECOM ITALIA-REP .31 1052 (A%
46 | EUR A DEDMEA30026 MITEMCHENER RUECK VER ARREG 3 999 0 02%
47 | LK A ITO0D2 51 506 BANCO POMLARE SCARL 201 G905 0.02%
8 | EIIR h WLANEIIY 165 HEINEKEN NV 45 986 0.02%
49 | EIfR A FRAKKION AT YIVENDL 41 954 na2%
30 | EUE. A DEMO7661039 WIHKSWALLHN AG-FILY 2 i 0,025

TOTALE 3,736,634 3851508 53.80%
LECENDA

A -TITOLT AZIONARI

O =TITOLT ODDLIGAZIONAR]

F - FOND] COMURNI DI TNVESTIMENTO

IMPORTI RELATIVI ALLE OPERAZIONI DI A

Al31.12:2008 non sono presenti operazion di acquisto ¢ vendita titoli da regolare:

INFORMAZIONE SULLA DISTRIBUZIONE TERRITORIALE DEGLI INVESTIMENTI

UISTO E DI VENIMTA DITTTOLI NON ANCORA REGOLATE

Yoei/Paes Italin Aliri paesi UE | Allri pacsi QCSE Totale %% su tot. attivith
Titoli di debito ltalia 9015 E - 0.015 0,20%
Titoli di debite U.E, - IN.775 - 301776 £,56%
Titodi 1§ Stato Talia 3071404 - - 3071404 66,51%
Titoli Di Stato altri paesi LLE. - 416,627 - 416.627 9,06%
Arioni Cuolale 5,222 - - 5222 011%
Azioni Chese Cheotole - - 9,399 9,399 0,20%
Azioni LLE, Quolale : 49 833 - 49,533 1,08%
Totali 3.085.641 768.236 9.399 3.865.2706 84.02%
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INFORMAZIONT SULLA COMPOSIZIONE DEGLI INVESTIMENTI PER VALUTA

DIVISA Portafoglio Controvalore Euro

LEUR EURD 3.839.775 3.839.775
CHE FRANCO SVIZZERO 13,005 B.758
GBP STERLINA BRITANNICA 13432 14.102
MNOE CORONA NORVEGESIE 3285 337
LISIY I LARD USA 423 30
Tatali 3.863.276

Non sono presenti strumenti linanziari trasferiti temporancamente a fronte di operazioni di pronti contro termine.

INFORMAZIONI SULLA COMPOSIZIONE DEGLI INVESTIMENTI PER DURATION

Tipologia Titolo = Media
OBBLIGAZIONI QUOTATE Allri Pacsi UE 0,678
ORBLIGAZIONI QUOTATE Ttalia 0,189
1ITOLI DI STATO Altri Pacsi UE 0,438
TITOQLI DI STATO Italia 0,914

La duration complessiva del portafuglio obbligazionario & pari a 0,841,

CONFLITTI D'INTERESSE

Fﬂnu Descrizinae Cedice Grestore [ISIN Diviss  |DafaEseguien [Pnaa¥Valutn [Causale VuboreNaminals [Prerrg Tatale

MERVEER ALTIANT SE-HEG 160005| EG0GEH0005 [EUIL DE] s ACGUISTO T e 1,526
|FioNEER ALLLANZ BE-RIXI L000s | DECOGEIDI00S. [TUR ey 12reE[ACouIsTD e I TaE
FIHEER ALLIANT. GF-RFA LO000S| DEGCORIO0S |FUR O50V0B]  oneiRE| ACQUIS I 13,00 115,82 |- 1341
FHNOER ATTIANZ SE-HEU 10005 | DEMRGEMHtS [EUID 05mE0R]  onosuE| ACOQUIRTE 00 133,25 |- 100
FIONEER ALLIANZ SE-REQ LOBOS | DEODOSIEI005 |FUR tieny]  moosgs]ACQINSTO 10,00 118,92 (HE
PIOMEER ALLIANZ. SE-RF{3 100005 | DEOROR4M00S |EUR 210908 2l ACOUIS 10 10,00 [0 82 |- Lon |
FIOMEER ATTTANZ SF-REG 10G0 S| IEGR4eH00 [ELR 260908 o1 ACOUISTD 250 103,71 |- 208
FIONTRR ALLLANZ SE-REG |03 DEDOGSIG1005 |EUR Hes]  ORTOoE]ACQINSTO 2l 52T |- 153
FIOMEER ALLIANZ SE-REG 100003 DEOOORI0A00S |FLR 051208 10| ZOS|ACQUISTO 11,00 65,85 |- 125
FIDNECR CRETAT AGRICOLE 84 1D005| FROGOOMS072 [EUK O40IME]  NROE{ACQUISTO 107,000 20,53 |- 2230
FIDHEER CREDIL AGIUUOLE 5A IR0 ERIODODIS0T2 [EUR T e P e e, 32,00 15,38 |- 559
PIONEER CIREDIT AGRIC B84, 100005 FROODODIS072 |FUR BSO30E]  IMOATR[ACQIUISTO 91,00 1538 |- 778
FIDNEER CREDIT AGRICOLE 54 160005 FROOOOMLI0YE [EUR 20706 PR ACGUISTO 10,0 13,501 |- 1451
PIONEFER  [CHEDIT AGRICOLE A 100008 | FRUCUDHISOTI [ENER 2anpus]  SMOeTE[ACOUISTO floge| 1368 1507
[FIONEER CHEDIT AGRICOLE 5A 100905| FROOOIDIMS072_|FUR 0-1/08A0 ATORTE[ ACGUIS T &1,00 13,70 |- 37
FILNEER CRENMT AGRICOLE 54 100G05| FROCOOMATTE [EUI ORTROA]  SMSE| ACQUISTO 6,040 14752 |- 1136
PIDNIER CHEDIF AGHICDLE 5A 10000 E R 5072 |CUR oyl iLoweElACQUISTO 2100 11,91 - 304
PIONEER CHEDIT ACRKDIE 54 140005 | FROCOD04S072 |FLIR 108/08]  BAOROE|ACQUISTO 0,00 1389 - [HE]
FIONEER ITALCEMENT] 54 LODO0S|TTE0MI 4651 50 [ELK aiproR]  armlElACOUISTO 4500 13- &51
|PinNTER ITALCEMENILSPA TOR005 | [ L0065 150 |EUR GSOAE] LIS ACQIISTO 400 1345 |- 157
|FiceiTrR TTALCEMENI1STA 100003 | [LO0I36a159  |EUR DEASIE] CEOSUS ACQUIRTO 1350 14,01 |- 210

Trattasi di titoli emessi da soggetti appartenenti al gruppo delle aziende tenute alla contribuzione ovvero al gruppo

dei pestori,
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CONTROVALORE DEGLI ACQUISTI E DELLE VENDITE DI STRUMENTI FINANZIARI

Tipologia Titolo Acyuisti Vendite
| TITOLI DL STATO Allrd Pagsi UE 593.114 290.216
TIEOLL DI STATO [talia 3,735,140 2.%67.131
OBRLOUOTATE Altri 1"acsi UE L8510 7000
| OBBL.QUOTATE ILalin 9.843 -
AL QUOTATE Altri Paesi LIE 244 966 181613
AZQUTATE Italia 22011 | 5.844
AZQUOTATE Paesi OCSE 36,104 24818
Totall 6960, 788 3,386,621
COMMISSIONI DI NEGOZIATIONE
31.12.2008
TOTALE %o su volumi negozinti
Commissioni Mepvadazions 942 LRI
1y Composizione della voce “Ratei e risconti attivi”

Gli investimenti in gestione comprendono ratei attivi come nella tabella che segue:

1) Rated € riscontl attivi 31.12.2008 30,12.2007
C £
Ratei attivi finwneiari 219 263
Hatei altivi su cedole 35830 4110
Totnle J8.124 4.373

) Composizione della voce “Altre attivith della gestione financiaria®

La voce “Altre attivita della gestione finanziaria” @) 31.12.2008 & pari a & Euro e si riferisce ad un dividendo estero da

regolare,

30,  Caranzie di risultato aequisite sulle posizioni individuali

Mon presenti nel bilancio 2008.

40,  Attivith della Gestione Amministrativa

A131.12.2008 le Attivita della Gestione Amministrativa sono pari a Euro 22.961,

Lg stesse sono cosi composte:

a) Cassa ¢ Depositi bancari.

Rappresenta la quola parte attribuita al comparto di ¢/c spese amministrative e saldo cassa; si rimanda all'analis
della gestione amministrativa ( lettera H della nota integrativa al bilancie).

a)  [Caossa e depositi hancari 3L 122008 322007
C €
Cassa ¢ depositi bancari amministralivi 21.297 12,462
Totale 21.297 12,462
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b) Immubilizzazioni Immateriali
La voce, pari ad Luro zero.

] Imobilizzazioni Materiali

La voce, pari ad Buro 31, rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle immobilizzazioni materiali; si
rimanda all’analisi della gestione amministrativa (lettera [T della nota integrativa al bilancio).

d) Altre Attivith della Gestione Amministrativa.

La voce, parl ad Euro 393, rappresenta la quota parte attribuita al comparto di crediti diversi della gestione amministrativa;
si rimanda all"analisi della gestione amministrativa (lettera 11 della nota integrativa al bilancio).

c) Ratei ¢ riscontl attivi.

La voce, pari ad Buro 1.040, rappresenta la quota parte attribuita al comparto di risconti attivi non finanziari; si
rimanda all’analisi della gestions amministrativa ( lettera 11 della nofa integrativa al bilancio).

50.  Crediti di imposta

Al 31.12.2008 non risulta un debito d’imposta sostitutiva.

a) |Crediti d’'imposta 31.12.2008 31.12.2007
€ €
Crediti di imposta sostitutiva 11 472000 - 328
Tuotale - 518
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PASSIVITA’

10,

Passivith della Gestione Previdenziale

Al31.12.2008 le Passivitd della Gestione Previdenziale sono pari ad Euro - 70.522.

Le stesse comprendono:

a)

Debili della gestione previdenziale,

Comprende i debiti in esserc verso gli associati che hanno espresso la loro volontd di recedere dal Fondo,
richiedendo il riscatto, ovvero di recedere dal Fondo per aderive ad altr Fondi, Per ghi stessi risultano gid annullate
le quote in lore possesso e sone in allesa che sia effettuala la lguidazione della posizione. 1 debiti verso associati
per riscatti comprendono I'importo da liguidare.

a)  |Debiti della gestione previdenziale 30122008 3L.12.2007
c 5
Plebili vassociali per riscalli -2.623 - 1.146
Erario e/rilenude sul riscattl - BTH -
Eniriv ¢frilcnute 1012 - Bl -
Addizionale regionale -34 =
Addizionale comunala =27 =
Erario 1018 o/vitenute sui riscalli -1.522 -
Pebiti viassocioll peranlicipaciont -9.356 -
Dehiti per rimborst -1.480 -
Totale -16.586 - 1.146
b} Altre passivita della gestione previdenziale.
La voce & cosl composta:
b Altre passivith della gestione previdenziale 31.12.2008 31.12.2007
[0 £
Diebili per contributi da attribuine - 33,745 - 70L709
Dichiti w/zestione amministrativa - 191 -
Totale - 53,930 - 470,709
20, Passivith della Gestione Finanziaria
Al 31.12.2008 le passivitd della gestione finanziaria, pari ad Euro -2.918 sono costituite da:
) |Altre passivita della gestione finanziaria 31.12.2008 31.12.2007
C €
FFallure da ricevere Banca Depositaria - 280 - K
Fallure da ricevere Gestori Finanziari - 2638 - 128
Totale -2.918 - 136
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Al 31122008 non sono presenti le voci:

4) Debiti per operazioni di PCT;

b} Opzioni emesse;

) Ratei e risconti passivi.

30, Garanzic di risultato sulle posizioni individuali

Non presenti nel bilancio 2008,

4. Passivith della Gestione Amministrativa

Al 31.12.2008 le passivith della gestione amministrativa sono pari ad Euro -22.961.
Le stesse si dividono in;

ia) TFR

Al31.12.2008 la voce “TI'R™ attribuita al comparto Garantito ammonta ad Euro zero.

) Altre passivith della pestione amministrativa

La voce, pari ad Buro -11.340, rappresenta la quota parte atiribuita ol comparto di debiti di varia natura e debiti
verso I'Erario, Per un'analisi di detiaglio si rimanda alla lettera H della nota integrativa al bilancio generals.

by |Allre passivith della gestione amministrativa 31022008 31122007
g C
Altre passivitd gestione amministrativa - 10,567 -9.016
Quote associative garantito - 773 -
Tolale - 11,340 - 9.016

) Risconto passive per quote associative rinviate a csercizio successivo
Al31.12.2008 ¢& stato ellettuato un risconto passivo relativo all'avanzo della gestione amministrativa pari ad Euro -1 1,621,
50.  Debito di imposta

Al 31.12.2008 esiste un debito d"imposta pari ad Luro -2.760.

a)  |Pebiti d*imposta 31,12.2008 31.12.2007
C C
Imposta sostitativa 1L 4772000 - 2,760 =
Totale - 2,760 -

100, Attive netto destinato alle prestaziond

La voce, oltenuta per differenza tra il totale delle Attivitd, pari ad Furo 4.596.944 | ¢ il totale delle Passivitd, pari ad Euro -
99,161, ammonta ad Curo 4.497.783.
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Conli d*ordine

Conti d"ordine J1.12.2008 31207
€ C ]
| Operazioni OUTRIGEH - -
Crediti per contributi da ricevere #601714 654.741

Al 31,12.2008 le operazioni di compravendita a termine in cssere sono pari a zero.

Al 31.12.2008 si rilevano conti d'ordine per contributi relativi al mese di dicembre incassati ¢ abbinati a gennaio 2009 per
Euro 860.714.

Analisi delle voei del Conto Economico dell® Esercizio

10.  Saldo della gestione previdenziale

Al31.12.2008 il saldo delts gestione previdenziale & pari ad Furo 4.112.633.

Lo stesso & il risultato della somma algebrica delle seguenti voci:

H Contributi

Comprende 1 contributi incassati per i quali sono state assegnate le guote:

a)  [Contributi per le prestazioni JL12.2008
Contributi shbinali: J.117.910|
Cheata o caricn aderente f22. 716
Chiota a carico azlenda 313,506
TrR 2379688
Contribiti di Trasledmento iningresso O8.858
Switch in ingresso da comparta Bilancinto 1.036.089
Totale 4,222 857

b} Anticipazioni

Mel corso del 2008 ci sono state nr. 4 anticipazioni per un importo pari ad Euro -16.414,

&) Trasferimenti e riscatti

Comprende il montante dei contributi liquidati agli aderenti in seguito a richiesta di riscallo, di trasferimento ovvero di
passaggio ad un altro comparto,

Le richieste di riscatto liguidate nel corso del 2008 sono state nr. 48; mentre le richisste di trasferimenti ad altri
tondi pensione sono state nr. 3,

¢)  |Trasferimenti e riscatti JL12.2008
£
Riscatti ad aderenti - 53.809
Trasferiment] ad altel fondi - 903
Swilch in useila verso comparto Bilanginie =66 76
Rimnlorsi - 24.420]
Totale - 93,810
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ALILZ.2008 non sono presenti le voet;

o) Trasformazioni in rendita:

¢) Erogazioni in c/capitale;

1) Premi per assicurazioni di invalidita e premorienza.
20,  Risultato della gestione finanziaria diretia
La gestione finanziaria diretta & pari a zero.

30, Risultato della gestione Mnanziaria indiretta

Al 31.12.2008 il saldo della gestione finanziaria indiretta € pari ad Curo 79.199.
Lo stesso ¢ i risultato della somma algebrica delle seguenti voci:

#) | Dividendi e intercssi 31,12.2008
€
Dividendi 1185
Interessi su cle 6.913
Interessi su cedole 90667
Totale 100,765
Is) | Profitti e perdite do operazioni Rnanziarie 3112.2008
€
Uili ¢ perdite presunte su azioni - §.49]
LNl pealizzali su operazioni in valula S95
Ierdite renlizenle su operaziond in valuta 20,638
Ltili & perdite presumnte su liloli 16.352
Perdite realizzate su titoli - 46,192
Spese su opcrazioni finanziarie - 443
ifferenee su vambi ¢ wrotondamenti - 1.352
Litili & perdite presunte su DR di azioni - 2235
Sopravvenicnze Finanaiarie 6l
Totale 21.56G

Si riporta di seguito la composizione delle voci a) Dividendi ¢ Interexsi ¢ b) Profitti e Perdite da operazioni
Sfinanziarie secondo la seguente tabells:

Profitti e perdite da operazioni
Vaociivaleri Dividendi ¢ inferessi finanziaric
Titoli emessi da Stalo o organismi infcrmazionali §3.249 - 84500
Tileli di debito quotati TA18 - 733
Ttk di capitale quotati 3183 =10.726
Deposith bdncari 6.213 -
Risultato della gestione cambi - - 693
Commissioni su operazioni finanziarie - - 9472
Bolli si operagioni finanziaric - -
Totale 100,765 -11.5G6
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Al 31.12.2008 non sono presenti le voci:

¢) Commissioni ¢ provvigioni su prestito titoli;

d) Proventi e oneri per operadioni di pronti o/termine;
) Differenziale su garanzic di restituzione del capitale.

40.  Oneri di Gestione

Fondo Pensione Co mplementare Nazionale

Al 31 12.2008 gli Oneri di Gestione, pari ad Euro 7,803, sono cosi compaosti:

Oneri di gestione L2008
C
a) Societa’ di geslivne -7.803
al  \Crnmissioni sacield of gestione 649
h) Iianca deposilaria -1.312
LT Commiysioni sul patrinionio T
hd  Commissioni C/C gestari finanziar -7

La commissione applicata dalla Banca Depositaria sul patrimonio medio del comparto & stata pari allo 0,028%.

I costi della societd i gestione sono cosi composti:

Gestore ¥ commissioni 2008

Pioneer (,25% 6491

Tatale 6,491
50.  Margine della gestione finanziaria
Determinalo dalle risultanze della gestione finanziaria indirctla ¢ degli oneri di gestions,
S0 |Muargine delln gestione finanziaria 31.12.2008

E
20 |Risultato della gestione linanziarda dirella -
30 |Rizultato della pestione finanziaria indiretin TO.199
40 |Oneri di geslione - TR
Tutale 71,396
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61, Saldo della Gestione Amministrativa

Al31.12.2008 il saldo della gestione amministrativa & risultato pari ad Euro zero.
Lo stesso ¢ dato dalla somma algebrica delle seguenti voci:

a) Contribuii destinati alla copertury di oneri amministrativi

n) Contributi destinali 4 copertura oneri amministrativi S1.12.2008
€
| |Contributi @ copertura di oneri amm.vi 32.205
Ouote di iserizione 7322
Recupers spese su riscatti 320
Chiote assovialive da esercia precedenti B1ER
Tutale 48.035

I contributi attribuiti alla copertura degli oneri amministrativi, pari ad Euro 32.205, sono stati contahilizzati per
cassa, ossia sulla base dei contributi incassati ¢ abbinati nel corso del 2008,

b)  Oneri per servizi amministrativi scquistati da tersi

La voce, pari ad Euro -11.329, rappresenta il costo di competenza imputato al comparts in proporzione al numero medio
degli aderenti iscritti, Per il dettaglio si rimanda all’analisi contenuta alla lettera H della nota integrativa al bilancio
zenerale.

c) Spese gencrall ed amministrative

La voce, pari ad Euro -22.890, rappresenta il costo di competenza imputato al comparto in proporzione al numero medio
degli aderenti iscritti. Per il deftaglio si rimanda all’analisi contenuta alla Iettera H della nota integrativa al bilancio
generale.

d) Spese per il personale

La voce, pari ad Euro -2.032 | rappresenta il costo di competenza imputato al compario in proporzione al numero medio
degli aderenti iscritti. Per il dettaghio si rimanda all’analisi contenuta alla lettera H della nota integrativa al bilancio
generale.

c) Ammorianienti

La voce, pari ad Euro -212, rappresents il costo di competenza imputato al comparte in proporzions al numern

medio degli aderenti iseritti. Per il dettaglio si rimanda all’analisi contenuta alla lettera H della nota integrativa al

bilancio penerale:

f) Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione.

Non presenti in quanto il fondo opera solo in Fase di accumulo.

g) Oneri ¢ proventi diversi

La voce, pari ad Euro 49, rappresenta la quota parte di competenza imputata al comparto in proporzione al numero

medio degli aderenti iscritti. Per 11 dettaglio si rimanda all*analisi contenuta alla lettera H della nota integrativa al
hilancio gencrale,
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h) Risconlo per quote associative a copertura oneri amministrativi,

Come gid indicato nella nota della voee 40 leit, ¢) delle *Passivith della gestione amministrativa™, al 31,12.2008 & stato
effettuato un risconto relative all’avanzo della gestione amministrativa per contributi incassatl per la copertura degh oner
amministrativi pari ad Curo -11.621.

70. VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI ANTE IMPOSTA
SOSTITUTIVA

Determinato dalls somma algebrica del margine della gestione previdenziale, del margine della gestione
finanwiaria ¢ degh oneri smministrativi.

70 Varinzione dell'attivo netto destinato alle prestaziond ante imposta sostitutiva 31.12.2008
£
10 Murging della gestione previdenziale 4112633
30 Margine della gestione finanziaria 71.396
60 |Oncri amministrativi 5
Tutale 4.154.029

80.  IMPOSTA SOSTITUTIVA

La voce, pari a Luro -2.760, rappresenta Maccantonamento ad imposta sostitutiva dellescreizio.

a) (lmposta sostilutiva J1LI2.2008

£

Imposla soslitutiva =2, 760

L'imposta sostilutiva, la cui base imponibile & costituita dal valore del patrimonio netto al termine di ciascun anno solare,
al lordo dell'imposta sostitutiva, aumentato delle erogazioni cffetluate per il pagamento dei riscatti, delle presiazioni
previdengiali ¢ delle somme trasterite ad altre forme pensionistiche, diminuilo dei contributi lordi versati, delle somme
ticevute da alire forme pensionistiche nonché dei redditi soggetti a ritenuta, dei redditi esenti o comunque non soggetti ad
imposta ¢ il valore del patrimonio stesso all'inizio dell’anno, & stata calcolata come segue;

Patrimaonio di lne periodo ante imposta sostitutiva { a ) 4,500,543
Ervgazioni effettunte per riscatti e trasferimenti (1) 11iK224
Contributi versati ¢ acereditati{ ¢ ) 4.260.160

Hedditi ¢senti non sogzetti ad imposta (d ) -

Patrimonio inizio periodo (e ) 316514
Risultato neito imponiblle (a+b—c—d-e) 25093
Imposta Sostitutiva 11% 2,761
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CONCRETO — FONDO NAZIONALE PENSIONE COMPLEMENTARE
RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
AL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2008
Signori delegati,
siete chiamati in questa assemblea ad approvare il bilancio relativo
all'esercizio che si & chiuso il 31 dicembre 2008.
Ricevimento del bilancio
Il bilancio, costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico e dalla
nota integrativa e corredato dalla relazione sulla gestione svolta dagli
amministratori, & stato consegnato al Collegio Sindacale in data 03 aprile
2009.
Il controllo contabile & affidato e svolto dalla Societa Ria & Partners S.p.a.
pertanto, la responsabilita della correttezza dei dati esposti nel bilancio
chiuso al 31 dicembre 2008, ricade su detta Societa.
Il controllo interno & affidato e svolto dalla Soc_ieté Bruni, Marino & C. srl.
Dai controlli effettuati nel corso dell’anno 2008, la Societa non ha rilevato
irregolarita o incongruenze nella gestione del Fondo.
Nel corso dell’esercizio abbiamo svolto I'attivita di vigilanza secondo ie
norme del codice civile e dei principi di comportamento raccomandati dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri.
Abbiamo vigilato sull'osservanza delle leggi e dello statuto sociale e sul
rispetto dei principi di corretta amministrazione.
Abbiamo avuto contatti con i Responsabili del Fondo, della Societa di

revisione e del controllo interno nonché, con il service amministrativo.



Nellambito delle periodiche verifiche effettuate abbiamo raccolto
informazioni sullandamento della gestione ed acquisito conoscenza e
vigilato, per quanto di nostra competenza, sul'adeguatezza dell'assetto
organizzativo e della struttura amministrativo contabile messa a
disposizione dal Service amministrativo Accenture Insurance Services.

Nel corso dell'esercizio abbiamo partecipato alle assemblee degli iscritti ed
alle riunioni del Consiglio di Amministrazione che si sono svolte nel rispetto
delle norme statutarie, legislative e regolamentari che ne disciplinano il
funzionamento e possiamo ragionevolmente assicurare che le deliberazioni
assunte e poste in essere sono conformi allo statuto sociale e non
manifestamente imprudenti o in potenziale conflitto di interessi.

Nel corso delle riunioni del Consiglio di Amministrazione abbiamo ottenuto
dagli amministratori informazioni sul generale andamento delle operazioni
sociali e sulla prevedibile evoluzione della gestione.

Abbiamo avuto contatti con la Societa di Revisione, incaricata del controllo
contabile e preso visione dei verbali redatti dalla stessa a seguito delle
verifiche effettuate.

Per quanto riguarda il bilancio d'esercizio, nel rilevare che il controllo
analitico - di merito dello stesso & attribtito aiia Societa di Ravisione, !
Collegio Sindacale ha vigilato sulla sua conformita alle disposizioni di légge
per quanto riguarda la sua formazione e struttura accertando che lo stesso
& stato redatto in conformita ai principi contabili e secondo lo schema di
bilancio approvato dalla Covip- con le delibere del 17 giugno 1998 e del 16

gennaio 2002.



Riportiamo, di seguito, sommariamente le voci che compongono il Bilancio

al 31/12/2008.

Lo Stato Patrimoniale presenta:
Totale Attivita Fase di Accumulo
Totale Passivita Fase di Accumulo

Attivo Netto destinato alle prestazioni

Il Conto Economico presenta:

Saldo della gestione previdenziale
Risultato delle gestione finanziaria indiretta
Oneri di Gestione

Saldo della Gestione Amministrativa
Risultato della Gestione Finanziaria (B-C)

Variazione dell'attivo netto destinato allae
prestazioni ante imposta sostitutiva (A+D)

Imposta sostitutiva

Variaiione dell'attivo netto destinato alle
prestazioni (E-F)

2007 2008
45.401.686 60.684.396
3.556.648 - 3.866.184
41.845.038 56.818.212
2007 2008
7.983.931 18.082.240
387.637 -  3.435.244
78.051 - 99.734
0 0
309.586 -  3.534.978
8.293.517 14.547.262
18.544 425.912
8.274.973 14.973.174



Nel corso del 2008 il patrimonio del Fondo si & cosi incrementato:

2007 2008
Patrimonio Iniziale 33.570.065 41.845.038
Veramento Contributi 9.111.482 22.241.749
Anticipazioni, riscatti, trasferimenti, altre uscite - 1.127.551 - 4.159.509
Risultato dela gestione finanziaria indiretta 387.637 - 3.435.244
Oneri di Gesticne - 78.051 - 99.734
Saldo della Gestione Amministrativa 0 0
Imposta Sostitutiva - 18.544 425.912
Attivo netto destinato alle prestazioni 41.845.038 56.818..212

Abbiamo rilevato che la relazione degli Amministratori sulla gestione,
redatta nel rispetto delle disposizioni contenute nell’art. 2428 del codice
civile, ha fornito indicazioni sull'attivita svolta e sui fatti di maggior rilievo
che hanno caratterizzato I'esercizio e influenzato il risultato dello stesso.
Nella nota integrativa, redatta ai sensi dell'art. 2427 del codice civile sono
stati illustrati i criteri di valutazione adottati ed elencati i principi ed
interpretazioni omologati, a cui & stato fatto riferimento per I'approntamento
del bilancio.

Abbiamo verificato che gli amministratori, nella redazione dei biiancio, non
hanno derogato alle norme di legge ai sensi dell'art. 2423, comma quarto,
del codice civile.

Nellattivita di vigilanza, da noi esercitata nel corso dell'esercizio, non sono
emersi fatti censurabili, omissioni o irregolarita da richiederne Ia

segnalazione agli organi di controllo o darne menzione nella presente



relazione.

Tenuto conto di quanto precede il Collegio Sindacale, sotto il profilo di
propria competenza, non rileva motivi ostativi in merito all'approvazione del
bilancio al 31 dicembre 2008 cosi come vi & stato presentato dal Consiglio

di Amministrazione.

Roma 16/04/2009
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Relazione della Societa di Revisione

Ria & Partners

Societa di revisione ed organizzazione contabile

ai sensi dell’art. 2409-ter del Codice Civile

All’Assemblea dei Rappresentanti di

CONCRETO - Fondo Pensione Complementare Nazionale a capitalizzazione per i
lavoratori dell’industria del cemento, della calce e dei suoi derivati, del gesso e relativi
manufatti , delle malte e dei materiali di base per le costruzioni

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio di CONCRETO chiuso al
31 dicembre 2008. La responsabilitad della redazione del bilancio in conformitd alle
norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli Amministratori del Fondo.
E’ nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla
revisione contabile.

1l nostro esame & stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In conformita
ai predetti principi e criteri, la revisione é stata pianificata e svolta al fine di acquisire
ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d’esercizio sia viziato da errori
significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. 1l procedimento di revisione
comprende I’esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a
supporto. dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza
delle stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una
ragionevole base per I’espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione
emessa da altra societa di revisione, incaricata del controllo contabile, in data 4 aprile
2008.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio di CONCRETO al 31 dicembre 2008 ¢
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto € redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria e la variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni del Fondo.

La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in conformitd a quanto
previsto dalle norme di legge, compete agli amministratori di CONCRETO. E’ di nostra
competenza ’espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con
il bilancio, come richiesto dall’art. 2409-ter, comma 2, lettera e), del Codice Civile. A
tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione n. PR0OOI
emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e
raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con
il bilancio d’esercizio di CONCRETO al 31 dicembre 2008.

Milano, 8 aprile 2009
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QUOTA ASSOCIATIVA ANNO 2008

La quota associativa € quella quota parte dell&riborzione paritetica destinata alla coperturaedell
spese amministrative sostenute dal Fondo.

L’art.7, comma 2, lett.b.1), dello Statuto vigestabilisce che 'Assemblea delibera annualmente
I'entitd della quota associativa su proposta deisigio di Amministrazione.

L’accordo 27 gennaio 1999 delle Fonti istitutivel d®ndo Pensione Concreto ha previsto,
all'art.16, comma 1, che “alla copertura delle gpasn potra essere destinato piu dello 0,15%”
della retribuzione utilizzata per il calcolo detleedetta contribuzione paritetica.

Pur considerando il fatto che Concreto ha postessere nuove attivita di particolare rilievo, quali
l'istituzione del Responsabile del controllo intered il potenziamento della struttura organizzativa
attraverso la nomina di un Direttore Generale nér@ssunzione di una nuova risorsa operativa, il
C.d.A. osservera rigorosamente il principio gereedal contenimento dei costi, pertanto :

Il Consiglio di Amministrazione
propone all’Assemblea
che la quota associativa resti confermata nella misa dello 0,15%

al fine di far fronte alle spese amministrativesét nel 2008.
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