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SIGNORI ASSOCIATI, SIGNORI DELEGATI,

Concreto ha concluso l'undicesimo anno di piena operativita nella raccolta dei contributi
previdenziali. Vi ricordiamo che il Fondo e stato autorizzato dalla Commissione di Vigilanza sui
Fondi Pensione (COVIP) all’esercizio dell’attivita in data 30 ottobre 2001 e che é& stato iscritto
all’Albo dei Fondi Pensione al n.122.

Si riportano di seguito le principali attivita, nel corso dell’anno 2012, che hanno interessato FONDO
CONCRETO:

Variazioni apportate allo statuto

In data 13 dicembre 2012 I'assemblea dei delegati del Fondo ha deliberato la modifica dei seguenti
articoli:

- Art.5 “ Destinatari”: con I'introduzione del nuovo comma 7 & stata ampliata la platea degli
aderenti contemplando anche I'adesione dei familiari fiscalmente a carico dei lavoratori
iscritti al Fondo;

- Art.12, comma 2, lett. d) “Trasferimento e riscatto della posizione individuale”: con la
modifica dell’articolo & stata introdotta la facolta per gli aderenti di richiedere il riscatto
parziale nella misura del 90% in caso di perdita dei requisiti di partecipazione al Fondo.

Variazione della contribuzione al fondo:

A seguito dell’accordo di rinnovo del CCNL del settore di riferimento di CONCRETO, siglato in data
18 Febbraio 2010, I'aliquota contributiva al fondo pensione, a decorrere dal 1° Luglio 2012 & pari
all’ 1,40% della retribuzione utile per il calcolo del TFR sia a carico del lavoratore sia a carico
dell’azienda.

Organizzazione assemblee sul territorio

Nel Corso del 2012, sono proseguite le attivita di promozione ed informazione sullo stato del
Fondo iniziate nell’esercizio precedente in occasione del decennale di CONCRETO. In particolare,
sono state organizzate sul territorio nazionale assemblee con i lavoratori presso numerose
aziende. La partecipazione dei lavoratori e stata ovunque soddisfacente.

Scadenza convenzioni

In data 16 Maggio 2012 il Cda, al termine di un processo istruttorio e valutativo dei gestori
finanziari del comparto bilanciato, ha deliberato il rinnovo dei mandati di gestione per ulteriore
qguinquennio. Nell’occasione entrambi i gestori hanno concesso al fondo la riduzione delle
commissioni di gestione applicate fermo restando tutte le altre condizioni. La nuova scadenza delle
convenzioni del comparto bilanciato e ora fissata al 28 maggio 2017. Per quanto riguarda il
comparto garantito, anche esso giunto in scadenza nel corso del 2012, il Cda ha deliberato una
proroga provvisoria del mandato di gestione con termine 31 dicembre 2013.

Variazione sede di CONCRETO

Dal giorno 31 ottobre 2012 gli uffici amministrativi nonché la sede legale del fondo sono presso il
nuovo indirizzo di: VIA GIOVANNI AMENDOLA,46 — 00185 ROMA —RM

Documento sulla politica d’investimento

In data 13 dicembre 2012 il Cda di CONCRETO ha definito il Documento sulla Politica
d’Investimento coerentemente con le istruzioni fornite dalla COVIP con la deliberazione del 16
Marzo 2012.
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Variazione quota associativa

La quota associativa versata dai lavoratori iscritti al fondo, destinata alla copertura delle spese
amministrative, e stata ridotta nel corso del 2012. L’assemblea dei delegati infatti nella riunione
del 4 maggio 2012 ha variato I'importo dallo 0,14% all’ 0,13%della contribuzione al Fondo.

LA SITUAZIONE DEI MERCATI FINANZIARI

Rispetto all’esercizio precedente, il quadro macroeconomico relativo al 2012 si e caratterizzato per
una generale diminuzione delle tensioni sui mercati finanziari. Hanno contribuito ad attenuare le
preoccupazioni, in termini di crescita dell’economia globale, i seguenti fattori: I'approccio piu
costruttivo da parte della U.E. attraverso la banca Centrale Europea che ha fornito liquidita al
sistema finanziario, gli sforzi di risanamento fiscale di alcuni paesi europei, i dati congiunturali
favorevoli registrati negli USA, la tempestiva reazione delle autorita di politica economica nei paesi
emergenti che hanno registrato i primi segnali di rallentamento delle rispettive economie.
Analizzando le singole aree geografiche si & assistito ai seguenti fenomeni: da un punto di vista
macroeconomico I'economia dell’ Area Euro ha evidenziato nel 2012 un calo del PIL dello 0,4%
rispetto al dato registrato nel 2011 (+1.4%).

A livello di ogni singolo paese si evidenziano: la Germania con una crescita del PIL 2012 pari a
+0,7% (da 3,1% nel 2011), I'ltalia con un progressivo peggioramento della dinamica di crescita (PIL
2012 -2,2%) ed un aumento del tasso di disoccupazione (passato dal 9,5% del 2011 all’11,1%) e la
Spagna che ha registrato un andamento dei costi pubblici peggiore rispetto alle attese.
L'indebolimento generale del quadro economico descritto precedentemente e le tensioni sui
mercati hanno indotto le agenzie di rating ad operare una serie di downgrade su Grecia,
Portogallo, Spagna, Italia e Francia.

Nell’ultimo trimestre dell’anno si &€ osservato un riemergere di fattori di incertezza politica ed
economica soprattutto in Europa (Italia, Spagna e Grecia); tuttavia dette problematiche hanno
avuto impatti limitati sui mercati globali a seguito della pubblicazione di dati macroeconomici
migliori delle attese soprattutto in USA e nei Paesi emergenti.

In tale clima, CONCRETO ha operato con una politica di gestione estremamente prudente e
diversificata in termini di rischio, registrando per entrambi i comparti un risultato particolarmente
positivo, ben al di sopra degli indici di mercato analoghi alla composizione del proprio portafoglio
(benchmark) nonché rispetto ai tassi inflazionistici.

In particolare per quanto riguarda la linea Bilanciata il portafoglio azionario di CONCRETO ha
contenuto lI'impatto della volatilita registrata nei mercati grazie al posizionamento tattico dei
gestori che hanno diminuito nella prima parte dell’anno il peso delle azioni rispetto alle
obbligazioni.

Dal 2° semestre dell’anno e iniziata una graduale riassunzione dei rischi attraverso acquisti
soprattutto di azioni europee caratterizzate in quella fase dell’anno da significativi deprezzamenti
delle quotazioni. Sul fronte del portafoglio obbligazionario si registra un relativo sovrappeso dei
titoli di stato italiani rispetto al benchmark soprattutto nei titoli a breve durata ( 6 mesi / 1 anno).
Per quanto riguarda la linea GARANTITA il portafoglio e stato investito principalmente in titoli
governativi di paesi dell’Area Euro, in particolare italiani; marginale invece la presenza di titoli
francesi e tedeschi. Il posizionamento a favore dei titoli governativi italiani a breve termine risulta
coerente con il giudizio positivo espresso dal gestore con riferimento ai fondamentali
dell’economia italiana. Per tutto I'anno sono state mantenute a zero le esposizioni su Grecia,
Irlanda e Portogallo.
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ANDAMENTO COMPLESSIVO DELLA GESTIONE

L’anno si & chiuso con un risultato positivo netto della gestione finanziaria pari a € 11.507.807. Le
attivita in gestione, pari a 110 milioni di euro al 31 dicembre 2011, hanno raggiunto al 31 dicembre

2012 'ammontare di circa 133 milioni di euro.

Si riporta nel seguito, per ciascun comparto e gestore, con riferimento al 31 dicembre 2012, oltre
all’landamento del valore della quota, il rendimento lordo della gestione finanziaria, la volatilita

annua dei rendimenti e la allocazione percentuale delle risorse.

ANDAMENTO DEL COMPARTO BILANCIATO

Il rendimento netto della gestione del Fondo e ricavabile dall’landamento della quota. Il valore
della quota viene infatti determinato al netto della fiscalita e di ogni altro onere gravante sulla
gestione (ad esempio le commissioni di gestione finanziaria, oneri della gestione amministrativa,
ecc.). Il rendimento netto del comparto bilanciato nel corso del 2012 e stato pari a + 9,83 %.
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Al di 13 del rendimento ottenuto nell’esercizio appena trascorso, & rimarchevole I'andamento

costantemente positivo dall’avvio del Fondo.

Di seguito e riportato I'andamento del rendimento netto del Fondo degli ultimi 10 anni in relazione

alla rivalutazione automatica del TFR.

Andamento della Quota del Comparto Bilanciato 2003-2012 (10 anni)
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Il rendimento lordo della gestione finanziaria nel corso 2012 é stato pari all’ 11,29%.
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La tabella che segue indica I'andamento della gestione del triennio 2010-2012 per singolo gestore:

COMPARTO BILANCIATO
Composizione  Gestori Rendimento Rendimento Excess Volatilita® Volatilita
Benchmark Portafoglio Benchmark™ return” Portafoglio Benchmark
(A) (B) (A)-(B)
2012 75 % Obbl. Pioneer +11,32 % +8,75% +2,57 % 4,71 % 5,15%
25 % Azioni Duemme +11,25% +8,75% +2,50% 5,23 % 5,15%
2011 75 % Obbl. Pioneer + 0,35% -0,94% +1,30% 4,99 % 5,81 %
25 % Azioni Duemme -0,12% -0,94% +0,83 % 5,85 % 5,81 %
2010 75 % Obbl. Pioneer +7,08% + 4,80 % +2,28% 4,69 % 5,44 %
25 % Azioni Duemme +6,63% +4,80 % +1,83% 4,16 % 5,44 %

S Composizione del Benchmark : 40% JPM Emu Bond 1-3 anni, 35% JPM Emu Government Bond Index, 15%
Msci Europe convertito in Euro, 10% Msci World ex Europe convertito in Euro.

2, . . . . .
@ L'excess return, pari alla differenza tra la performance della gestione e quella del benchmark, esprime il
valore aggiunto della gestione attiva, cioe il profitto (o, se I'excess return & negativo, la perdita) che il Fondo
ha ottenuto scegliendo di far gestire le proprie risorse dal gestore anziché investire nel benchmark (si ipotizza

a tal fine che I'investimento diretto nel benchmark sia sempre teoricamente possibile).

@ Volatilita (indicatore di rischio ) : essa misura di quanto, in 1 anno, ci si puo discostare rispetto al

rendimento medio che ci si attende dalla gestione.

Altre informazioni Rilevanti
Tasso di Rotazione del portafoglio per I'anno 2012 92,62%
Tasso di Rotazione del portafoglio per I'anno 2011 101,75%
Tasso di Rotazione del portafoglio per I'anno 2010 207,65%

Oneri di Negoziazione

Anno 2012 Anno 2011
Comparto Bilanciato Comparto Bilanciato
Gestore € % su volumi negoziati  Gestore € % su volumi negoziati
Pioneer 87.126 0,06803% Pioneer 96.770 0,08290%
Duemme 13.214 0,01963% Duemme 11.763 0,01896%

Riclassificazione deqli Investimenti

Dettaglio degli investimenti in gestione 2012 2011
Obbligazionario € 84.559.572 73,93% € 68.831.006 71,85%
Titoli di debito Governativi €72.089.776 63,03% € 59.559.883 65,80%
Altri titoli di debito (emittenti sovranaz, corporate...) €12.469.796 10,90% € 9.271.123 6,05%
Azionario €21.721.428 18,99% € 16.399.337 17,65%
Azioni Quotate €21.721.428 18,99% €16.399.337 17,65%
Altro : €8.098.149 7,08% € 9.320.804 10,50%
Depositi Bancari (liquidita) €6.578.720 5,75% €8.236.503 9,36%
Ratei Attivi €1.412.729 1,24% €1.066.370 1,04%
Altre Attivita (Operazioni da regolare a fine esercizio) €106.700 0,09% €17.931 0,10%

Totale 114.379.149 100% € 94.551.147 100%

(1)

| depositi bancari sono composti dai depositi di liquidita utilizzati dai gestori per gli investimenti come margini di garanzia sui
contratti futures per complessivi € 6.522.557, dai depositi di liquidita destinati alle prestazioni degli aderenti in attesa di riscatto
per complessivi € 55.867e dal saldo c\c contributi per € 296.

La rappresentazione grafica della composizione del patrimonio in gestione in percentuale sulle
attivita e cosi rappresentata :
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Composizione del Patrimonio - Anno 2012

5,75%
B Obligazioni Governative
M Obligazioni Corporate
@ Azioni
M Liquidita
W Altro

10,90%

Componente Obbligazionaria

Riclassificazione degli investimenti Obbligazionari
per area geografica rispetto al soggetto emittente
2012 2011
Titoli di debito €84.559.572 100% @ €68.831.006 100 %

Italia
Titoli di stato: €36.347.319 42,98% €30.685.220 = 44,58%
Titoli Corporate: €1.524.004 1,80% €1.178.068 1,71%
Altri Paesi dell’Area Euro
Titoli di stato: € 35.742.457 42,27% €28.874.663  41,95%
Titoli Corporate: €10.443.207 12,35% €7.397.745 | 10,75%
Altri Paesi OCSE
Titoli di stato: €0 0% €0 0%
Titoli Corporate: € 502.585 0,60% €695.310 1,01%

Riclassificazione degli investimenti Obbligazionari per area geografica

0,60%

M Italia - Titoli di Stato 12,35%

M Italia - Titoli Corporate

[ Altri Paesi dell'Area Euro - Titoli di Stato

W Altri Paesi dell'Area Euro - Titoli Corporate

M Altri Paesi OCSE - Titoli Corporate

La componente obbligazionaria & interamente investita in divisa euro.

Altri Informazioni Rilevanti
Duration Media Portafoglio obbligazionario -2012 3,31
Duration Media Portafoglio obbligazionario -2011 2,97
Duration Media Portafoglio obbligazionario -2010 3,02
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Componente Azionaria

M Italia

M Altri Paesi dell'Area Euro
[ Altri Paesi OCSE

M Altri Paesi non OCSE

Riclassificazione degli investimenti azionari
per area geografica rispetto al soggetto emittente
2012 2011
Titoli di capitale €21.721.428 100% € 16.399.337 100 %

Italia €1.750.409 8,06 % €723.205 4,41 %
Area Euro €9.947.044 45,79 % €7.299.006 44,51 %
Altri Paesi OCSE € 10.023.975 46,15% €8.377.1265 51,08 %
Altri Paesi non OCSE €0  0,00% €0 0,00 %

Riclassificazione degli investimenti azionari per area geografica
N, -4615%

I"‘I

0,00%

Riclassificazione degli Investimenti Azionari per valuta

Controvalore in €

%

Divisa Controvalore in € %
2012 2011

Euro € 8.326.965 36% € 4.828.504 29%
Dollaro Usa €7.538.441 34% € 6.056.482 37%
Sterlina €3.282.121 14% € 3.009.818 18%
Yen € 1.650.250 7% € 954.920 6%
Franco Svizzero € 1.859.145 8% €1.183.100 7%
Corona Svedese €0 0% € 265.832 2%
Corona Danese €211.259 1% €0 0%
Dollaro Canadese €0 0% € 100.681 1%

TOTALE € 22.868.181 100 % € 16.399.337 100 %

W Euro

M Dollaro Usa

M Sterlina

EYen

M Franco Svizzero

[l Corona Danese

Riclassificazione degli investimenti Azionari per Valuta

34%

1%

14%
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Nell’ attuazione della politica di investimento non sono stati presi in considerazione aspetti sociali,
etici ed ambientali.

ANDAMENTO DEL COMPARTO GARANTITO

Il valore della quota (rendimento netto del Fondo) € passato da 14,232 € al 31/12/2011 a 14,769 €
al 31/12/2012 con un incremento del +3,77 %.
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Al di la del rendimento ottenuto nell’esercizio appena trascorso, € rimarchevole I'andamento
costantemente positivo dall’avvio del Fondo.

Di seguito e riportato 'andamento del rendimento netto del Fondo degli ultimi 5 anni in relazione
alla rivalutazione automatica del TFR.

Andamento della Quota del Comparto Garantito 2007-2012 (5 anni)
e confronto con il TFR
13,69
=== Rendimento Concreto (quota) - - " 11,48
= [0 = TFR (netto per confronto) am /
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La tabella che segue indica I'andamento della gestione del triennio 2010-2012 del gestore Pioneer:

Comparto Garantito
i Rendimento Excess —
.. Rendlmen_to (1) (2) Volatilita Volatilita
Composizione ~Gestore Portafoglio Benchmark return Portafogliom Benchmark
(A) (B) (A) - (B)
0,
2012 ?',SVAA(:::):I{ Pioneer 4,24 % 1,94 % 2,30% 1,19 % 1,23 %
()
0,
2011 gsstyAA(:i::Ii' Pioneer 1,58 % 1,16 % 0,42 % 1,15 % 1,31%
(J
0,
2010 955(/:;:':'{ Pioneer +0,93 % +1,04 % -0,11% 1,15 % 1,33 %
(J
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(1)

convertito in Euro.
(2) L

Il Benchmark del comparto Garantito €: 95% - Merril Lynch Euro Governament Bill Index, 5% - Msci Europe

‘excess return, pari alla differenza tra la performance della gestione e quella del benchmark, esprime il valore

aggiunto della gestione attiva, cioe il profitto (o, se I'excess return & negativo, la perdita) che il Fondo ha ottenuto
scegliendo di far gestire le proprie risorse dal gestore anziché investire nel benchmark (si ipotizza a tal fine che

I'investimento diretto nel benchmark sia sempre teoricamente possibile).
3)

che ci si attende dalla gestione.

Volatilita (indicatore di rischio ) : essa misura di quanto, in 1 anno, ci si puo discostare rispetto al rendimento medio

Altre informazioni Rilevanti
Tasso di Rotazione del portafoglio per I'anno 2012 137,15%
Tasso di Rotazione del portafoglio per I'anno 2011 156,21%
Tasso di Rotazione del portafoglio per I'anno 2010 337,94%

Oneri di Negoziazione

Anno 2012 Anno 2011
Gestore € % su volumi negoziati  Gestore € % su volumi negoziati
Pioneer 2.110 0,00435 Pioneer 4,135 0,00925%

Riclassificazione deqli Investimenti

Dettaglio degli investimenti in gestione
2012 2011

Obbligazionario €17.104.390 92,20% € 14.158.010
Titoli di debito Governativi € 15.688.558 84,56%  €12.571.374
Altri titoli di debito (emittenti sovranaz., corporate...) € 1.415.832 7,63% € 1.586.636
Azionario € 751.336 4,05% € 341.890
Azioni Quotate € 751.336 4,05% €341.890
Altro : € 696.657 3,76% €405.918
Depositi Bancari (liquidita) € 386.435 2,08% €225.298
Ratei Attivi €242.217 1,31% €178.569
Altre Attivita (Operazioni da regolare a fine esercizio) € 68.005 0,37% €2.051

Totale € 18.552.383 100% € 14.905.818

93,35%
80,39%
12,97%

3,00%

3,00%

3,65%

2,31%

1,33%

0,00%
100%

La rappresentazione grafica della composizione del patrimonio in percentuale sul totale attivita del

Fondo é cosi caratterizzata :

Composizione del Patrimonio

9 2,089
4,05% ,08% 1,68%

M Obbligazioni Governative .
peEr: 84,56%

M Obbligazioni Corporate

[ Azioni

B Liquidita

M Altro
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Componente Obbligazionaria

Riclassificazione degli investimenti Obbligazionari
per area geografica rispetto al soggetto emittente
2012 2011

Titoli di debito €17.104.390 100% @ €14.158.010 100 %
Italia
di stato €7.736.195  45,23% €5.157.287  36,43%
Corporate €98.301 0,57% €234.101 1,65%
Altri Paesi dell’Area Euro
di stato €7.952.363 46,49% €7.414.087 52,37%
Corporate € 1.267.488 7,41% € 1.303.688 9,21%
Altri Paesi OCSE
Corporate €50.043 0,29% € 48.847 0,35%

M Italia - Titoli di Stato 7,46%

M Italia - Titoli Corporate
[ Altri Paesi dell'Area Euro - Titoli di Stato
M Altri Paesi dell'Area Euro - Titoli Corporate

M Altri Paesi OCSE - Titoli Corporate

Riclassificazione degli investimenti Obbligazionari per area geografica
0,29%

0,57%
La componente obbligazionaria € interamente investita in divisa euro.
Altri Informazioni Rilevanti
Duration Media Portafoglio obbligazionario per I'anno 2012 0,90
Duration Media Portafoglio obbligazionario per I'anno 2011 0,53
Duration Media Portafoglio obbligazionario per I'lanno 2010 0,75
Componente Azionaria
Riclassificazione degli investimenti azionari per area
geografica rispetto al soggetto emittente
2012 2011
Titoli di capitale €751.336 100% €341.890 100 %
Italia €36.126 4,81 % €33.579 9,82 %
Area Euro €594.390 79,11% €247.034 72,26%
Altri Paesi OCSE €120.820 16,08 % €61.277  17,92%
Altri Paesi non OCSE - - - -

RELAZIONE SULLA GESTIONE — ANNO 2012

11



Riclassificazione degli investimenti per area geografica

16,11% 4,81%

M ltalia

M Altri Paesi dell'Area Euro

[@ Altri Paesi OCSE

La componente azionaria e investita nelle principali valute Europee come da tabella e grafico sotto
riportati.

Riclassificazione degli Investimenti Azionari per valuta

Divisa Controvalore in € % Controvalore in € %
2012 2011
Euro €342.400 46 % € 135.037 40 %
Sterlina € 252.056 33% € 139.748 41 %
Franco Svizzero € 106.037 14 % €54.767 15%
Corona Svedese € 33.375 4% € 12.338 4%
Corona Danese €11.301 2% €0 0%
Corona Norvegese €6.167 1% €0 0%
TOTALE € 751.336 100 % € 341.890 100 %

Riclassificazione degli investimenti Azionari per Valuta

1,00% 46,00%
W Euro
i 2,00%
W Sterlina
0,
B Franco Svizzero 4,00%
W Corona Svedese
[l Corona Danese 14,00%

[ Corona Norvegese

33,00%

Nell” attuazione della politica di investimento non sono stati presi in considerazione aspetti sociali,
etici ed ambientali.

CONFLITTI DI INTERESSE

Nel corso del 2012 i gestori finanziari hanno informato Concreto di aver effettuato operazioni di
compravendita titoli in situazione di potenziale conflitto di interesse ai sensi degli artt.7 e 8 del
D.M. 703/96, dettagliatamente indicati nella nota integrativa al bilancio (pagg. 25 e 42 della nota
integrativa al Bilancio 2012 a cui si rimanda). La natura degli interessi in conflitto, per la totalita
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delle operazioni segnalate, risiede nella circostanza che gli emittenti dei titoli indicati
appartengono al gruppo delle aziende tenuti alla contribuzione, ovvero dei gestori finanziari.

Data I'entita dei suddetti investimenti il CdA, previa comunicazione all’ Organo di Vigilanza COVIP,
ritiene che tali situazioni non possono determinare conseguenze negative sotto il profilo della
gestione efficiente delle risorse del fondo e dell’interesse degli iscritti.

ADEMPIMENTI D.LGs N.193/2003

Ai sensi dell’allegato B, punto 26, D.Lgs n.196/2003 recante il Codice in materia di protezione dei
dati personali, gli amministratori danno atto che il Fondo pensione si € adeguato alle misure in
materia di protezione dei dati personali recate dal Codice Privacy, nei termini e secondo le
modalita ivi indicate.

RAccoLTA CONTRIBUTIVA ED INFORMAZIONI GENERALI SULLE ADESIONI

A fine 2012 risultano iscritti a Concreto n. 7.175 lavoratori dipendenti da n. 89 aziende. Tenuto
conto che il bacino potenziale degli aderenti € stimato in circa 10.000 addetti, la percentuale di
adesione risulta pari al 71,75%. Rispetto al dato registrato nell’esercizio 2011 il calo delle adesioni
e stato pari al 3%.

L’'andamento delle adesioni nel corso degli ultimi 2 anni & indicato nella tabella sottostante.

2011

Comparto Bilanciato Comparto Garantito Totale
Adesioni al 31/12/2010 6.102 1.517 7.619
Adesioni per tacito conferimento 0 18 18
Adesioni Esplicite 103 67 170
Uscite per Riscatto -279 -67 -346
Uscite per Trasferimento -52 -14 -66
Switch verso altro Comparto -13 -23 -36
Switch da altro Comparto 23 13 36
Saldo netto Aderenti al 31/12/2011 5.883 1.512 7.395

2012

Comparto Bilanciato Comparto Garantito Totale
Adesioni al 31/12/2011 5.883 1.512 7.395
Adesioni per tacito conferimento 0 22 22
Adesioni Esplicite 60 66 126
Uscite per Riscatto -266 -60 -326
Uscite per Trasferimento -25 -17 -42
Switch verso altro Comparto -14 -15 -29
Switch da altro Comparto 15 14 29
Saldo netto Aderenti al 31/12/2012 5.653 1.522 7.175

Le caratteristiche degli iscritti a Concreto al 31 dicembre 2012 sono evidenziate nei grafici che
seguono:

Ripartizione Aderenti per Classi di Eta

Fasce di eta

<20 20e24 25e29 30e34 35e39 40ed44 45e49 50e54 55e59 60e64 65e> Totale

2012

Bilanciato 1 24 152 433 723 980 1.163 1.197 857 113 10 5.653
% su comparto  0,02%  0,42% 2,69% 7,66% 12,79%  17,34% 20,57% | 21,17% 15,16% = 2,00% 0,18% 100,00%

Garantito 0 31 123 249 279 241 234 207 129 27 2 1.522
% su comparto 0,00%  2,04% 8,08% 16,36% 18,33% 15,83% 15,37% @ 13,60% 8,48% 1,77% 0,13% 100,00%

Totale 2012 1 55 275 682 1002 1221 1397 1404 986 140 12 7.175
% su Totale 0,01%  0,77% 3,83% 9,51% 13,97% 17,02% 19,47% 19,57% 13,74% 1,95% 0,17% 100,00%
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# Comparto Bilanciato

B Comparto Garantito

Inferiore a 20

tra20e 24
tra25e 29
tra30e 34
tra35e 39
trad0e 44
tra 45 e 49
tra 50 e 54

tra 55 e59

tra 60 e 64
65 e oltre

La posizione previdenziale media maturata dagli iscritti, € rappresentato dalla tabella seguente :

2012 2011 2010
Bilanciato Garantito Bilanciato Garantito Bilanciato Garantito
Patrimonio Medio 19.969 12.058 16.038 9.833 13.386 7.815
Eta Media 46,00 41,60 45,30 41,00 44,8 40,5
Patrimonio Medio Eta Media
19.969

2010

W 2010
2011

2011
i 2012

i 2012

Comparto Bilanciato Comparto Garantito Comparto Bilanciato Comparto Garantito
Ripartizione Aderenti per Sesso
11% Sesso 2012 %

1 [0)

& Maschi Masch.l 6.416 89%

Femmine 759 11%

Totale 7.175 100 %
B Femmine
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Ripartizione degli aderenti rispetto alla data di prima occupazione, antecedente o
successiva al 28/04/1993

Ripartizione degli aderenti rispetto alla data di prima occupazione, 2012 2011
antecedente o successiva al 28 aprile 1993
Aderenti % Aderenti %
- di cui di prima occupazione antecedente al 28/4/1993 5.595 78 4954 67%
- di cui di prima occupazione successiva al 28/4/1993 1.580 21 2.441 33%
Lavoratori dipendenti iscritti 7.175 100% 7.395 100%

Ripartizione aderenti rispetto alla data di prima occupazione

33%

B Antecedente al 28/04/1993

M Successiva al 28/04/1993

67%

Ripartizione degli aderenti rispetto all’'ubicazione dei luoghi di lavoro

Ripartizione aderenti per Area Geografica
17%

i Nord Orientale
# Nord Occidentale
i Centrale

# Sud - Insulare

Anno 2012
Area geografica Totale aderenti %
Nord Orientale 1.188 17 %
Nord Occidentale 2.671 37 %
Centrale 1.348 19 %
Sud - Insulare 1.968 27 %
Totale 7.175 100 %
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Contribuzione al Fondo

| contributi pervenuti ed abbinati nel corso dell’anno destinati alle posizioni individuali degli
aderenti ammontano ad € 19.944.566. La contribuzione totale annua dell’esercizio 2012 e cosi
suddivisa:

CONTRIBUZIONE DA VERSAMENTI
Tipologia di Contributi Bilanciato Garantito 3;-7;:};33'12 % 31;;;}2311 %

- A carico del lavoratore €3.526.412 €652.811 €4.179.223 22%  €3.962.140 21%

(di cui contribuzione Volontaria) € 1.437.408 € 253.660 €1.691.068 € 1.638.653
- A carico del datore di Lavoro €2.305.349 € 486.683 €2.792.032 15% € 2.680.605 14%
- TFR €9.664.867  €2.570.835 €12.235.702 64% € 12.206.708 65%
TOTALE VERSAMENTI €15.496.628 €3.710.329 €19.206.957 100% € 18.849.453 100%

CONTRIBUZIONE DA TRASFERIMENTI

- Da altri Fondi Pensione €133.474 €176.509 € 309.983 €427.301
- Switch da altri Comparti €192.552 € 235.074 €427.626 €470.168
TOTALE CONTRIBUTI PER LE PRESTAZIONI €15.822.654 €4.121.912 €19.944.566 €19.746.922

Nel corso dell’esercizio non si sono verificate situazioni rilevanti di omissioni contributive. Il
fenomeno é circoscritto a n.3 aziende, in relazione alla posizione di 22 aderenti, per un totale
contributi non versati alle rispettive scadenze pari a circa 73.000 euro. Il Fondo ha attivato le
procedure di sollecito alle aziende morose informando lavoratori e rappresentanze sindacali.

Contribuzione volontaria aggiuntiva

E opportuno segnalare come la quota dei contributi volontari & aumentata nel corso del 2012 in
termini di numero di lavoratori.

Anno Numero aderenti con % su popolazione Contribuzione Valore
contribuzione volontaria aderenti volontaria medio
2012 2.776 39% €1.691.068 €610
2011 2.725 37% €1.673.074 €614
2010 2.747 36% € 1.638.653 €597
2009 2.900 37% € 1.649.965 €569
2008 2.857 36% € 1.663.097 €582
2007 2.812 35% € 1.253.682 € 446
2006 1.923 32% €911.942 €474
2005 1.530 26% €710.715 €464

Numero aderenti con

contribuzione volontaria Contribuzione Volontaria in Euro

2.857 2.900 )
2.812 = o
2.747 2.776 : .
2.725 N g - 4
w o = Y
N <)) D o
B | © © ol _
o) = ¥ & b
] ((o]
5 8
1
[y
(6]
O O, O, O, O, O, 0, 0 o 0, O, O, O, 0, O, 0
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Dettaglio Andamento Anticipazioni, Trasferimenti e Riscatti:

Nel corso del 2012 le prestazioni erogate da CONCRETO hanno avuto il sottostante andamento:

Dettaglio Anticipazioni

TIPOLOGIA Anno 2012 Anno 2011
BILANCIATO = GARANTITO TOTALI %  BILANCIATO = GARANTITO TOTALI = %
ACQUISTO PRIMA CASA 19 1 20 7% 26 4 30 13%
RISTRUTTURAZIONE PRIMA CASA 21 0 21 7% 12 0 12 5%
SPESE SANITARIE 21 3 24 9% 23 1 24 11%
ULTERIORI ESIGENZE 204 12 216 77% 157 4 161 71%
TOTALI 265 16 281  100% 218 9 227  100%
Dettaglio Riscatti
TIPOLOGIA Anno 2012 Anno 2011
BILANCIATO = GARANTITO TOTALI %  BILANCIATO = GARANTITO TOTALI = %
DECESSO 6 1 7 2% 9 0 9 3%
DIMISSIONI 33 14 47 14% 35 15 50 14%
MOBILITA' 128 29 157 48% 127 25 152 44%
PENSIONAMENTO 81 11 92 28% 100 17 117 34%
LICENZIAMENTO 7 3 10 3% 3 5 8 2%
ALTRO 11 2 13 4% 5 4 9 3%
TOTALI 266 60 326 | 100% 279 66 345 | 100%
Dettaglio Riscatti Parziali
TIPOLOGIA Anno 2012 Anno 2011
BILANCIATO = GARANTITO TOTALI %  BILANCIATO = GARANTITO TOTALI = %
MOBILITA E CASSAINTEGRAZIONE 29 4 33 100% 18 0 18 100%
TOTALI 29 4 33 100% 18 (] 18 100%
Dettaglio Trasferimenti
TIPOLOGIA Anno 2012 Anno 2011
BILANCIATO = GARANTITO TOTALI %  BILANCIATO = GARANTITO TOTALI = %
VERSO FONDI CHIUSI 16 9 25 60% 38 6 44 67%
VERSO FONDI APERTI 1 2 3 7% 2 0 2 3%
VERSO FONDI PREESISTENTI 0 1 1 2% 7 3 10 15%
VERSO PIP 9 4 13 31% 5 5 10 15%
TOTALI 26 26 42 100% 52 14 66 100%

ANDAMENTO DELLA GESTIONE AMMINISTRATIVA

Sul fronte degli oneri di funzionamento, |'esercizio appena trascorso registra risultati in linea con le

valutazioni previsionali.

Le spese per il funzionamento del Fondo nell’anno 2012 per tutti i comparti ammontano a Euro
281.606 (di cui Euro 222.522 attribuite al comparto Bilanciato ed Euro 59.084 riferite al comparto
Garantito) in calo dell’ 2,82% rispetto al dato del 2011 e sono state coperte dalle quote associative
annue di tutti i lavoratori attivi nonché dalle quote di iscrizione una tantum versate da coloro che
si sono iscritti nel corso del 2012.

Si sottolinea che la quota associativa per il 2012 ¢é stata fissata dall’Assemblea dei Delegati nella
misura dello 0,13% della retribuzione utilizzata per il calcolo della contribuzione paritetica al

Fondo.
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Oneri di Gestione Amministrativa e Finanziaria

La tabella che segue mostra il dettaglio delle spese sostenute nel corso del 2012, in valore assoluto
ed in percentuale rispetto al patrimonio del Fondo.

Oneri di Gestione finanziaria
- di cui di gestione finanziaria
- di cui incentivo
- di cui banca depositaria
Oneri di Gestione Amm.va
- di cui spese generali ed amm.vi
- di cui oneri amm.vi acq.da terzi
- di cui altri oneri amm.vi

Totale

Bilanciato

€ 189.476
€161.454
€28.022
€ 222.522
€178.224
€44.298

€411.998

Anno 2012

0,17%
0,15%

0,02%
0,20%
0,16%
0,04%

0,36%

Garantito

€46.865
€42.056
€4.809
€59.084
€47.340
€11.744

€105.949

0,26%
0,23%

0,03%
0,32%
0,26%
0,06%

0,58%

Totale
Fondo

€236.341 0,18%
€203.510 0,16%

€32.831 0,03%
€281.606  0,21%"’
€225564  0,17%

€56.042 0,04%

€517.947 0,39%

Anno 2011

Totale

Fondo
€ 206.297 0,19%
€176.803 0,16%
€29.494 0,03%
€ 289.762 0,27%
€ 205.540 0,19%
€84.222 0,08%
€496.059 0,45%

W

in costante diminuzione :

Anno % Spese amministrative sul totale patrimonio
0,76%
0,60%
0,42%
0,56%
0,55%

2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2010
2012

0,
0,
0,
0,

42 %
34 %
30%
27 %

0,21%

incidenza delle spese amministrative sul totale patrimonio del Fondo a fine 2012 risulta essere

0,80%

% Spese amministrative sul totale patrimonio

0,70%

0,60%

0,50%

0,40%
0,30%

0,20%

0,10%
0,00%

0,56% _ 0,55%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2010 2012

La Tabella mette in evidenza che nel corso degli ultimi 10 anni la percentuale spese amministrative
sul totale patrimonio € costantemente diminuita.
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EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE 2013

Gli indicatori macroeconomici osservati al momento della redazione del presente documento
segnalano un 2013 caratterizzato a livello globale da un graduale miglioramento delle condizioni
economiche. Si prevede un primo semestre ancora debole ed una probabile accelerazione del ciclo
nella seconda parte dell’anno. Superato lo scoglio del “fiscal cliff” (baratro fiscale) la crescita degli
USA dovrebbe attestarsi attorno al 3%, dato sensibilmente migliore rispetto alle attese. La ripresa
della crescita nella produzione industriale della Cina potrebbe costituire un buon segnale per tutti i
mercati asiatici. Nell’area Euro possiamo attenderci uno scenario in linea con la fine del 2012
caratterizzato da bassi tassi di crescita, bassi livelli di tassi di interesse e BCE impegnata in
interventi volti a favorire il recupero di flussi di capitale verso i paesi periferici.

CONCRETO si pone l'obiettivo di consolidare ulteriormente, nel corso del 2013, il numero di
lavoratori associati e di rafforzare la comunicazione promozionale ed informativa anche nei
confronti dei potenziali aderenti. Tuttavia, considerato I’elevato livello di adesione dei lavoratori
iscritti al Fondo, una tra le piu alte nel panorama dei fondi pensione italiani, nel corso dei prossimi
esercizi si stima una collettivita di iscritti in diminuzione. Cio anche per effetto di un momento
difficile del settore produttivo di riferimento ove si stima un basso livello di ingresso di nuovi
occupati nel breve periodo.

Le spese amministrative annue totali si stimano nell’ordine di € 380.000, con un onere medio per
iscritto in linea con il 2012.

FATTI DI RILIEVO SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DELL’ ESERCIZIO

E’ proseguita nei primi mesi dell’esercizio 2013 I'attivita informativa e di promozione degli aderenti
con assemblee organizzate direttamente nei luoghi di lavoro.
Per I'occasione il Fondo, oltre ad un aggiornamento generale dei dati di gestione finanziaria,
presenta ai lavoratori le novita introdotte nella gestione amministrativa quali I'apertura ai familiari
fiscalmente a carico e la possibilita di riscatto parziale al 90% come da modifiche allo Statuto
deliberate dall’Assemblea dei Delegati del 13 dicembre 2012.

Il Presidente
(Remo Garboni)

< Gres [\

(L

RELAZIONE SULLA GESTIONE — ANNO 2012 19



Fondo Pensione Complementare Nazionale

BILANCIO
31 DICEMBRE 2012

Stato Patrimoniale

Conto Economico

Nota Integrativa

Rendiconto Comparto Bilanciato
Rendiconto Comparto Garantito

@ ® 6 e &

Bilancio 31 dicembre 2012 Pag.1



‘ondo Pensione Complementare

Nazionale

STATO PATRIMONIALE
31.12.2012 31.12.2011
€ €
ATTIVITA®
Fase di accurnulo
10 | Investimenti diretti - -
26 | Investimenti in gestione 133.082.602 109.552.651
30 | Garanzie di risultato acquisite sufle posizieni individuali 25 12
40 1 Attivita della gestione amministrativa 364.205 306.926
50 | Crediti di imposts - 706
TOTALE ATTIVITA® FASE DI ACCUMULO 133.446.832 109.860.295
31.12.2012 31.12.2011
€ €
PASSIVITA®
Fase di accumulo
10 | Passivith della gestione previdenziale - 461.808 - 240,873
20 | Passtvita della gestione finanziaria - 156,196 - 70.572
30 | Garanzie di riseltato riconosciute sulle posizioni individuali - 15 -12
40 | Passivita della gestione amministrativa - 364,205 - 306.926
50 | Debiti di imposta - 1.228.311 - 16,682
TOTALE PASSIVITA® FASE DI ACCUMULO -2.210.539 - 635,065
106 { ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 131.236.293 109,225.230
CONTI D’ORDINE
CONTI D’ORDINE 31.12.2612 31.12.2611
€ €
Qperazioni outright 2.647.974 701.327
Crediti per contributi da attribuire 4.926.991 4,631.484
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Fondo Pensione Complementare

Nazionale

CONTO ECONOMICO
2012 2011
€ €

Fase di accumulo
10 | Saldo della gestione previdenziale 11.731.567 12.491.396
20 | Risultato della gestione finanziaria diretta - -
30 | Risultato della gestione finanziaria indiretia 11.744.148 672.481
48 | Oneri di gestione -236.341 - 206.297
50 | Margine della gestione finanziziaria (20) + (30} + {40} 11.507.807 466.184
60 | Saldo della gestione amministrativa - -

VARIAZIONE DELLATTIVO NETTO DESTINATO ALLE
70 | PRESTAZIONI ANTE IMPOSTA SOSTITUTIVA

{19) + (50} + (60) 23.239.374 12.957.380
80 | Imposta sostitutivy - 1228311 -15.976

VARIAZIONE DELL’ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE

PRESTAZIONI (79) + (80} 22.011.063 12.941.604
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Fondo Pensione Complementare Nazionale

: S - PARTITE TRANSTIONEE . : T
STATO PATRIMONIAE ST aNenARg TSl T AR 3 R ATCOMIMETL - -] TOTAE FOROE L IOTRE RO
313 /12201 31/13/1013 313081 A 3112711

ATIIVITA'

Fase o 3w

§0 Imrestimenti diretti - . . . B
) direri 0 quate & sec. mnmot¥an - R R . .

b fuste d Eoonon & v, Traeh, Chass! - . . -
< {ate G Rt oot o . mobd, Chisd .
4} Begositi bancan . . .

10 Investiment in gestione £14.379.149 $8.552.383 151070 133,082,607 1069.352.651
2} Damasit banca 85770 EIXeY Y P 7418977 £33
b} Credil per apsraziont & PCT . -
¢} Titeh emessd da stato o orgarini Rtemi 72083775 156
o) Tikol d debito guatat 12.463.795 i
o} Tikah o capitae quotel) .72L528
£ Tl o Bakite non quotali - . .
¢} Yiteh & capitaie ndn quatat - - . -
1} Quate o erozeism & v, cofettive - - - -
i (gzos acqastale - . - - -
{: Ratel & risron st LHLTR HINT Ha JEEERE ] 1047488
s Garanta & resttuzions 4l capltafe . . .
i} Altre atthity dela gestione Rvnriang WIH ; 63908 - 174,788 hote)

o4

ws
ol

b

5.

=t

vt

S o
i

f_r.,

B iz in

g8,
B3

oAl

B
&

pxd

=3

» 8!
N
i

30 Garanzie df isuitsto acquisite sulle postziont individuali 1 2 11

41 Attivita' della gestione amministrativa 103 42,189 - 364.205 682
&} U285 ¢ depositl bancan IITR 41,263 - Bas 2,488

b} Inmebiezazon & i : . :
o} Inmobiizzadiont matenzk - . .
) Wi attate dela gastione smnvnistrativa 198 8% . LuE 3
€} Ratai & Astont altiv L H ] . 1583

= o,

e
tin
b
&

5 Credifi di imposta - . . - 05
a3 Imposta sostitativa BL 4712000 . . - . b

TOTALE ATTIVITA' FASE DT ACCUMIND 114201185 18,584,577 151070 £33.446.832 109.866.295

Bon L R

TOTALE FOMDO - TN PO

RNCIAID

: COMUNK AT CORPARIS T
3171373012 311242612 312 nNHBI AL
PASSIVTTA'
Fasn o aecumady
1l Payshita’ Bebia gestione previdenzise - 190.573 - 170,385 + 13LE7 - 461,508 . 40473
a3 Drelit vioa pestions previdenziala S L350 e 35483 - ] - L - 181
b Aftre passivilh delis gestione previeniizle - G0 67.603 SO £:: K- W7TE - W
1
1 Passivitd deila gestione finanziara - 143.78% - 12.401 E - . 156,168 . 0571
2} sty per opsrazani i PCT - - 4 - - -
§; Opaiors amesse . . - -
3 Rang & rizcontl passid - - . -
) &itrs passivia’ dellz qestons fnatizians - RERE] - 12.401 . - iR - AT
30 Garanizie ds isuitatn Aconosciute sefie posiziontindividuati - : £ . S - 1
48 Passivita' defl gestione anvninisizativa . 31036 . 41169 - . 384105 - 304.926
TR - . - . -
b} e passwity’ dafa gestiune wemirsiatig .98 L2 . - SN0 - 83744
¢ Reonty contrbuti per Copertura orer st ks g . - ERES - WL
50 Dhebiti & impusta - 1.168.617 - 61494 - - 1L3Hak - 16,582
& Trposte sostintiva DL 4772000 - LIshEY - &7.484 - - 7484 - 18,882
TOYALE PASSIVITA' FASE DI ACCURULO - 1.817.213 M 2142254 - 15t ~ RIS r 635068
i
180 ATFIVG RETTO DESTINATC ALLE PRESTAZIONE 112.883.97¢ 18350323 - 131236253 1092252350
CONTIHORDIRE
Cradith per contributi da atirbure 3835431 087 560 4,516,903 4,631,484
Cperazion oot L54REE - 1647904 B
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Fondo Pensione Complementare Nazionale

CONTO ECCHOMICO DRLLESERCIZID

Fase & accumn

18 Margine delfz gestione previdenzizle
a} Contrbutf per le restyziond
b Anticipasiont
2} Trasferimanti e rscatt
4 Trasformation 1 rendits
&) Bogaznntin cfcapitle
£} Bremi per assicaraziont f invidit ¢ promonienza

10 Risytato della gestione fnanviatia diretta
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO
31 DICEMBRE 2012

Informazioni generali
A. Informazioni gencrali

il Fondo Concreto & un Fondo pensione negoziale a capitalizzazione operante in regime di contribuzione definita a
capitalizzazione individuale costituito in seguito al D.Igs 124/93 e successive modifiche.

CONCRETO ha ricevuto autorizzazione alla raccolta dei contributi da parte della Covip in data 30 ottobre 2001 ed & stato
iscritto all’ Albo speciale dei fondi pensione con il n° 122. La sede legale e gli uffici amministrativi del Fondo dal giorno 31
ottobre 2012 sono presso il nuovo indirizzo di: Via Giovanni Amendola,46 - 00185 Roma.

I destinatari di Concreto sono i lavoratori dipendenti dell’industria del cemento, della calce e dei suoi derivati, del gesso ¢
relativi manufatti, delle malte e dei materiali di base per le costruzioni, che superano il periodo diprova e sono titolari di
contratto individuale:
e atempo indeterminato anche part time;
e  gtempo determinato pari o superiore a sei mesk;
e di apprendistato;
e i lavoratori con rapporto di lavoro a tempo indeterminato dipendenti delle Organizzazioni firmatarie del C.C.N.L.
di categoria e dalle altre Organizzazioni rappresentate dalle firmatarie per I’esercizio dell’attivita contrattuale
collettiva;
o i percettori delle pensioni complementari di anzianita e vecchiaia erogate dal Fondo.

Possono, inoltre, divenire soci del Fondo i lavoratori i quali, pur non avendo il rapporto di lavoro disciplinato dal Contratto,
dipendono da Aziende — controllate o collegate, ai sensi dell’art. 2359 c.c. ad Aziende che applicano il Contratto — che
svolgono attivita ausiliare e/o di servizio alfe stesse Aziende controllanti o collegate. In tali casi la confluenza nel Fondo
deve risultare da appositi accordi aziendali e deve essere autorizzata dal Consiglio di Amministrazione (modifica statutaria
del 2 Maggio 2007). In data 13 Dicembre 2012 ¢ stata ampliata [a platea degli aderenti contemplando anche adesione dei
familiari fiscalmente a carico dei lavoratori iscritti al Fondo;

Gestione Amminisfrativa

1l Service amministrativo del Fondo & Accenture Insurance Services Spa.
H Service, tra 1’altro, si occupa:

della predisposizione del bilancio del Fonde;

della tenuta dei dati contabili relativi a ciascun sottoscrittore;

dell’attribuzione dei contributi ai singoli associati;

del calcolo della quota e, quindi, dei rendimenti,

del’ attribuzione dei rendimenti ad ogni singolo associato;

della valorizzazione del patrimonio finanziario del Fondo;

della contabilizzazione delle spese di gestione amministrativa e di gestione finanziaria;

di tenere aggiornata la base dati, di provvedere ai trasferimenti dei lavoratori da un fondo allaltro, di calcolare gli
importi delle liquidazioni e delle ritennte fiscali su di esse dovute, nonché di comunicare queste ultime al fondo per i
versamenti all’Erario.

o 2 & ® 6 2

Certificazione bilancio e controllo contabile

La societd RiaGrantThornton S.p.A. si occupa deli’attivita di controlio contabile ¢ di revisione del bilancio per il triennio
2011 -2013

Conirollo Inferno

La funzione del controllo interno, in ottemperanza alla Delibera Covip det 4 Dicembre 2003 ( G.U. 16/12/2003 n° 291), &
stata affidata ad un componente del Consiglio di Amministrazione, il Dr.ssa Raffaella di Ciccio che si avvale del supporto
della societa BM&C Srl. Detto incarico & cessato il 31/12/2012.

Bilancio 31 dicembre 2012




Fondo Pensione Complementare Nazionale

Banca depositaria

l.a banca depositaria & State Street Bank S.p.A..
La banca depositaria svolge i seguenti compiti:

*  custodire ogni proprietd finanziaria del fondo;

e raccoghiere i bonifici derivanti dalle contribuzioni;

+ provvedere al pagamento dei titoli acquistati dai gestori e ali’incasso delle somme derivanti dai titoli venduti;

» controllare il rispetto delle norme di legge e le previsioni dei mandati di gestione da parte dei gestori finanziari del
Fondo;

» rimborsare gli associati.

Gestione Finanziaria

CONCRETO ha iniziato la Gestione Finanziaria il primo Ottobre 2003 in regime monocomparto. A partire dal 01.07.2007,
it Fondo ha avviato una gestione multicomparto attraverso I'istituzione di due comparti:

o Comparte Bilancigte: (75% obbligazioni e 25% azioni) le cui risorse sono affidate ai Gestori: Pioneer Investment
Management SGR Spa e Duemme SGR S.p.a (che ha sostituito il gestore Eurizon Capital nel Maggio del 2007);

o Compario Garantito:, (95% obbligazioni e 5% azioni) le cui risorse sono affidate al gestore Pioneer Investment
Management SGR Spa.

1 gestori finanziari si occupano dell” impiego del patrimonio del Fondo nell’ambito delle linee di indirizzo stabile dat CdA.

In data 13 Dicembre 2012 il CdA ha approvato il Documento sulta Politica d’Investimento secondo Ie indicazioni COVIP
del 16 Marzo 2012,

Per I'analisi dei singoli comparti si rimanda ai rendiconti ed alle singole note integrative, parti integranti del presente
documento.

B. Criteri di valutazione

1 bilancio & stato predisposto in base alle disposizioni previste dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione,
pubblicate sul supplemento alla Gazzetta Ufficiale del 14.07.1998 e successive integrazioni. Ad integrazione, ove
necessario e ove applicabili, sono stati utilizzati i principi contabili emanati dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commmercialisti ¢ dei Ragionieri come revisionati dall’Organismo Italiano di Contabilita (0.1.C.). In mancanza di questi
ultimi si sono seguiti quelli predisposti dall*International Accounting Standard Board (1.A.S.B.).

Per Ia redazione del bilancio sono stati applicati | seguenti criteri di valutazione:

o Immobilizzazioni
Le immobilizzazioni immateriali ¢ materiali sono state valutate al costo, inclusivo degli oneri accessori.

e Cassa e depositi baneari
Sono valutati al valore nominale.

o Titoli emessi dallo Stato o da Organismi Internazionali e Titoli di debito quotati
Valutati al valore di mercato del giorno di valorizzazione della quota. E’ utilizzato il prezzo piit rappresentativo indicato
dal Price Provider.

e Titoli di capitale quotati

Valutati al valore di mercato del giorno di valorizzazione della quota. Per i titoli di capitale quotati & utilizzato il prezzo
“last” del mercato di riferimento. 11 mercato di riferimento & quello di contrattazione dichiarato dal gestore, oppure, in
subordine, il mercato principale per il titolo considerato.

¢ Cambi
Sono stati utilizzati i cambi ufficiali detla BCE.

s Crediti e debiti
Sono iscritti in bilancio al valore nominale perché ritenuto coincidente con quello di realizzo.
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Fondo Pensione
e Ratei e risconti non finanziari

Sono calcolati secondo il principio della competenza economica e temporale, in applicaziore del principio di correlazione
dei costi e dei ricavi in ragione di esercizio.

¢  Ratei e risconti finanziari
Sono calcolati secondo il principio della competenza economica e temporale.

s+ Imposte

Con introduzione dell’ex DLgs n.47 del 2000, il fondo pensione non & pilt sottoposto al prelievo aila fonte sui redditi di
capitale percepiti, ma & soggetto all’imposta sostitutiva dell’ 1 1% sul risultato netto maturato in ciascun periodo d’imposta.
L’imposta & evidenziata nella voce “Crediti/Debiti d"imposta”.

e  Oneri e proventi
Sono rilevati nel rispetto del principio di competenza. 1 proventi sono costituiti da intersssi attivi, incassati ¢ non.
Gli aneri sono costituiti principalmente da ritenute su interessi, incassati e non, ¢ dalle relative spese bancarie.

o  Contributi previdenziali
Sono rilevati in base alla data di abbinamento.

¢  Quote di Iscrizione
Costituite dalla quota versata all’atto della prima contribuzione dell’aderente al Fondo. Sono rilevate secondo il principio
di cassa, relativamente ai contributi pervenuti ¢ abbinati nel corso dell’esercizio 2012,

s Quote associative
Sono rilevate sulla base del criterio di cassa, relativamente ai coniributi pervenuti e abbinati nel corso dell’esercizio 2012.

C, Criteri adottati per il riparfo dei costi comuni alla fase di accumulo, di erogazione e agli eventuali comparti

11 presente bilancio & formato da due rendiconti, relativi a ciascun comparto nei quali sono stati investiti i contributi;
ciascun rendiconto & formato da uno Stato Patrimoniale, da un Conto Economico e da una Nota Integrativa.

Le spese amministrative sostenute nel corso dell’anno sono state ripartite sui singoli comparti, sulla base del numero medio
degli aderenti di ciascun comparto; in particolare 1 valori wtilizzati sono stati i seguenti:

Comparto Media degli aderenti 2012
Bilanciato 3.772
Garantito 1.530
Totale 7.302

In sede di chiusura dell’esercizio, gli oneri ed i proventi riferibili ai singoli comparti sono stati direttamente attribuiti agli
stessi, mentre gli oneri ed i proventi la cui pertinenza ad un singolo comparto non fosse agevolmente individuabile sono
stati ripartiti nei diversi comparti sulia base del numero medio degli aderenti di ciascun comparto.

If bilancio complessivo comprende gli importi softo indicati non ancora attribuibili alle posizioni individuali alla data di
chiusura dell esercizio.

In particolare, nell’attivo dello Stato patrimoniale, viene indicata la somma di Euro 150.822 composta da:

- Saldo del conto corrente contributi, pari a Euro 149.915 che accoglie 1’ incasso delle contribuzioni non ancora
attribuite alle posizioni individuali. Alla data di approvazione della proposta di bilancio da parte del CdA
(14/03/2013), rispetio alle suddette contribuzioni da atiribuire, sono stati abbinati Euro 108.637.

Saldo conto corrente transito liquidazione iscritti pari a Euro 907.

- Euro 248, riferito agli interessi attivi liquidati sul conto corrente contributi e non ancera girocontati ai singoli

comparti alla data di chiusura dell’esercizio ;

Tali valori trovano contropartita contabile nel passivo detlo stato patrimoniale.
D. Criteri adottati per Ia determinazione del prospetto, della composizione e del valore del patrimonio
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A che precede.

tabella che segue.

Investimenti divetti

Azioni o quote di soc. immobiliari, quote di fordi comuni di investimento
immobiliare ¢ mobiliare chiusi.

Invesiimenti in gestione

Investimenti in essere presso i Gestori Finanziari ¢ titoli venduti non ancora
incassati,

Attivita della gestione amministrativa

Banca, cassa, anticipi, ratei attivi non finanziari. In questa voce, inolire,
convergono, valutati al costo ¢ dedotti degli ammortamenti, futti ghi
investimenti fissi.

Proventi maturati € non riscossi

correnti ¢ sui titoli obbligazionari,

Passivita della gestione previdenziale

Debiti verso associati per posizioni valotizzate ¢ non ancora liquidate.

Passivitd della gestione finanziaria

Titoli da regolare cfacquisto.

Passivitd gestione amministrativa

Plebiti verso Fomitori e dipendenti, fondi di accantonamento.

Oneri maturati ¢ non lHquidati,

Assenti.

Crediti/ Debiti d’imposta

Imposta sostitutiva DL 47/2000.

1l prospetto di valutazione della quota al 31
in conformita a quanto previsto dalla Covip.

E. Sviluppo delle quote

11 controvalore delle quote emesse ed annullate & funzione del valore che le stesse avevano al momento dell’acquisto o

dicembre 2012 cosi come riclassificato rispetto alle voci di bilancio, ¢ redatto

dell’annullamento per effetto di prestazioni Hiquidate (riscatti, anticipazioni, trasferimenti in uscita, ecc..).

2611 Numero Controvalore

Quate in essere all’ inizio deil esercizio 2011 6.807.824,538 96.283.626
Quote emesse 1.395.813,110 19.746,922
Quote annutlate 512.712,445 7.255.526
Quote in essere &l 31,12.2011 7.690.925,203 199.225.230
2012 Numero Controvalore

Quute in essere all” inizio dell’esercizio 2012 7.690.925,203 109,225.230
Quote emesse 1.346.000,364 19.944.566
Quote annuflate 554.320,40% 8.212.999
Quote in essere al 31.12.2012 8.482.605,166 131.236.293

Evoluzione del valore della quota:

Comparto Bilaneiato
Data Valore guota
€

3V 14,197
31/01/12 14,508
29/02/12 14,784
31/03/12 14,816
30/04/12 14,789
3105/12 14,653
30/06/12 14,781
31/07/12 14,983
3H08/12 15,147
30/09/12 15.256
31/10/12 15,332
30/11/12 15,486
31/12/12 15,592

L'incremento percentuale realizzato nel corso del 2012 & paria 9,83%.
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Comparto Garantito

Data VYalore quota
€
IV 14,232
31/01/12 14,349
29/02/12 14,485
31/03/12 14,487
30/04/12 14,480
31/05/12 14,426
30/06/12 14.481
31/07/12 14,540
31/08/12 14,631
30/09/12 14,671
31/10/12 14,694
3071112 14,751
31/12/12 14,769

L'incremento percentuale realizzato nel corso del 2012 & pari a 3,77%.

F. Compensi corrisposti agli organi sociali

Sono stati corrisposti compensi ai sindaci per un totale di euro 11.479, mentre i componenti del C.d.A. non percepiscono

compensi.
Compensi ergani sociali 31.12.2012 31.12.2011
€ €
Compensi fordi ai sindaci 11.479 11385
TOTALE 11.47% 11.385

G. Associati iscritti e riscattati,

Per aderente iscritto si intende colui che possiede una posizione finanziaria nel Fondo, mentre aderente attivo ¢
i’aderente iscritto per il quale sono versati i contributi.

Gli aderenti iscritti al 31.12.2012 sono pari a 7.175 contro i 7.395 def 31.12.2011. Tali associati iscritti appariengona a nt.

98 aziende.

Gli aderenti attivi al 31.12.2012 sono pari a 6.984 ( di cui 191 aderenti silenti).

La ripartizione tra i comparti degli iscritti complessivi ¢ la seguente:

DETTAGLI ADERENTI PER COMPARTO

Comparto Aderenti 0131.12.2012 | Aderenti al 31.12.2011
Bilanciato 5.633 5.883
Garantito 1.522 1.512
Totale 7175 7.395
DETTAGLIO ADERENTI ATTIV!

Settore Merceologico Attivi Iscritti

Cemento 5.830 5983
Calce 662 678
Gesso 408 429
Altro 57 57
Malte 27 28
Totale 6.984 7175
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Al 31/12/2012 sono presenti 191 aderenti non attivi come da dettaglio seguente:

Dimissionario 163
In attesa di riscatto 21
Rinunciatario 3
In aspettativa 2
Defunto 2
Totale i91
DETTAGLIO AZIENDE
Settore Merceologico Aziende attive 2012 Aziende attive 2011
Cemenio 36 54
Calce 19 19
Altro it il
(Gesso 8 8
Malte 4 3
Totale 98 95

H. Dettaglio Gestione Amministrativa
Si riporta di seguito P'analisi della gestione amministrativa del Fondo, attribuita ai singoli comparti in fase di
chiusura di esercizio come da criteri esposti al punto C del presente documento.

Si sottolinea che sono presenti nei comparti poste contabili che concorrono alla formazione del saldo della
gestione amministrativa de! bilancio del Fondo e che verranno analizzate in dettaglio nei singoli comparti.

40. Attivith della Gestione Amministrativa
Al 31.12.2012 le Attivita delia Gestione Amministrativa imputate ai comparti sono pari a Euro 364.205.
Le stesse si dividono in:

a. Cassa e Depositi Bancari

Comprende risorse monetarie derivanti dai contributi destinati alla copertura degli oneri amministrativi e dalle quote
associative destinate alla copertura degli oneri derivanti da attivita di promozione e di acquisto di immobilizzazioni
materiali e immateriali.

a) | Cassa e depositi bancari 31.12.2012 31.12.2011
€ €

C/C 031 {¢/c servizi) 358.191 301722
Cassa ¢ valori bollati 411 736
Carta di credito ricaricabile 393 -
Totale 358.997 302.458

b. Immobilizzazioni Immateriali

Nel corso dellesercizio non sono stati effettuati acquisti.

¢. Immobilizzazioni Materiali

Di seguito si riporta la movimentazione delle immobilizzazioni materiali:
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¢} Imimobilizzazioni materiali 31.12.2612 31.12.2011
€ €

1 Macehine elettroniche - -
1.2 {Saldo iniziale - -
1.b ilncremenio 699 1.364
1.c {Decremento -699 -1.364
2 Licenze Software - -
1.a |Saldo iniziale - -
I.b |Incremento 672 162
I.c {Decremento -672 -102
3 Mobili - -
i.a [Saldo miziale - -
1.b  |Incremento 5.808 -
1.c  |Decremento -5.898 -

d. Altre attivitad della gestione amministrativa

La voce & cosi composta:

d} | Altre attiviti della pestione amminisirativa 31.12.2012 31.12.2011
€ €
Crediti per Quote associative 135 28
Crediti per spese su prestazioni 2110 -
Totale 2.245 28

La voce “Crediti per spese su prestazioni” rappresenta il credito nei confronti dei comparti per le spese addebitate alla
liquidazione delle prestazioni e non ancora girocontate sul conto corrente amministrativo.

La voce “Crediti per Quote associative” rappresenta il credito nei confronti dei comparti per contributi abbinati nel mese di
Dicembre.

e. Ratei e risconti attivi
La voce & cosi composta:

¢) | Ratei e risconti attivi non finanziari 31.12.2612 31.12.2011
€ €
Rated attivi non finanziari 80 667
Risconti attivi non finanziart 2.883 3.773
Totale 2.963 4.440

La voce “Ratei attivi non finanziari” rappresenta i ricavi di competenza non ancora incassati per interessi sul conto corrente
amministrativo,
La voce “Risconti attivi non finanziari” rappresenta le quote di costi non di competenza rimandati all’esercizio successivo.

Al 31.12.2012 tale voce si dettaglia come segue:

VOCI DI SPESA IMPORTI

Assicurazione Marsh { Responsabilita organt sociali) 2.045
RSoft { Canone annuale sito internet) 838
Totale 2.883

40. Passivita della Gestione Amministrativa

A131.12.2012 le passivita deila gestione amministrativa imputate ai comparti sono pari a Euro -364.205.
Le stesse si dividono in:
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a. TFR
Al 31.12.2012 1a voce “TFR” risulta pari a Euro zero.

b. Altre passivita della gestione amministrativa

b} | Altre passivith della gestione amministrativa 31.12.2012 31.12.2611
€ €
Fatture da ricevere Fomitori -28.385 -44.41%
Fatture da ricevere Organi Sociali -7.239 -7.239
Erario c/ritenute collaboratori -4.751 -4, 768
Debiti verso foraitori -3.803 -
Erario cfritenute lavoratori autonomi -2.733 -363
Inps c/contributi collaboratori -2.979 -2.834
Inps c/eontributi lavoratori dipendenti ~1.914 -1.883
Fondo Concreto Dipendenti -1.203 -1.073
Erarie ¢/ritenute lavoratori dipendenti ~-1.163 -1.137
Quote associative Bilanciato -120 «28
Quote associative Garantito -16 -
Totale -54.310 - 63.744

¢. Risconto passivo per quote associative rinviate ad esercizio successivo

Al31.12.2012 & stato effettuato un risconto passivo pari a Euro -309.895 relativo all’avanzo della gestione amministrativa.
Tale risconto & stato effettuato a fronte di oneri di futuro sostenimento.

66. Saldo della Gestione Amministrativa

Di seguito si riporta la composizione dei costi e ricavi amministrativi attribuiti ai comparti in fase di chiusura d’esercizio.
a. Contributi destinati alla copertura di oneri amministrativi

La voce comprende i versamenti effettuati dagli associati a copertura di oneri amministrativi, le quote di iscrizione versate
all’atto dell’adesione al fondo ed il residuo avanzo delle quote associative rimandato dall’esercizio precedente destinato

alla copertura di onerl amministrativi, promozionali e investimenti.

Si rimanda al rendiconto dei singoli comparti per 'analisi delle quote associative destinate alla copertura degli oneri

amministrativi dell’esercizio.

a) | Centributi destinati a copertura eneri amm.vi 31.12.2012 31.12.2611
€ €
Contributi a copertura oneri amministrativi 339.8%6 318.964
Quoic associative riscontate da annd precedenti 243.182 205.242
Ricavi su prestazioni Hquidate 6,980 6.730
Quote di iserizione 1.443 1.988
Totale 591.501 532.944
b. Oneri per servizi amministrativi acquistati da ferzi
Rappresenta il costo sostenuto per il servizio prestato dal Service Amministrativo.
b} | Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi 31.12.2012 31.12.2011
€ €
Accenture [nsurance Services gestione aderenti -56.042 - 84,222
Totale -56.042 - 84.222
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¢. Spese generali ed amministrative

Nazionale

Spese generali ed amministrative 31.12.2012 31.12.201%1
€ €
Compenso lordo Diretiore -36.776 -53.122
Controtlo interno -16.737 - 16.664
Consulenza gestione finanziaria -16.335 - 11424
Compensi lordi ai sindaci -11.479 - 11.385
Contributo di vigilanza Covip -9.586 - 9.437
Societa di revisione -8.228 - 8.2009
Spese postali -7.628 -9.202
Spese assemblea C.d.A -6.438 - 2.148
Neleggio macchine ufficio e materiale di consumo -6.311 -4.730
Assicurazione responsabilith organi sociali -5.373 - 6.705
Spese varie -4.610 - 263
Assefondipensione -3.944 - 3.957
Spese viaggi del personale -3,222 -4.679
Spese promozionali -2.963 - 3.360
Spese notarili -2.549 - 192
Canone annuale sito Indernet -2.537 -2.734
Seminari decennale Concreto -2.144 -7.142
Spese telefoniche -1.379 - 75}
Consulenza del Javoro -968 - 96§
Spese di spedizione -679 - 468
Formazione 363 - 2.400
Cancelleria ¢ stampati -317 - 1.357
Totale -170.568 - 161.290
d. Spese per il personale
d) | Spese per il personale 31122012 31122014
€ €

Stipendi -26.761 ~27.036
Spese personale distaccato -11.700 - 6400
Contributi Inps -8.832 - 7.303
Contributi a Fondo Concreio -2.338 - 2.400
Tickets -1.369 - 663
Premi Inail -108 - 110
Totale -51.108 - 43.914

Rispetto all’anno precedente la voce “Spese Personale distaccato” ¢ stata riclassificata dalla voce ¢) Spese generali ed
amministrative alla voce e) Spese per il personale mentre la voce “Formazione & stata riclassificata dalla voce ¢) Spese per

i personale alla voce ¢) Spese generali ed amministrative.

e. Ammortamenti

¢} | Ammortamenti immobilizzazioni 31.12.2012 31.12.2011
€ €
Amnto mobiki -5.898 -
Amiete macchine elettroniche -659 -1.364
Anm.to licenze software -672 -102
Totale -7.269 -1.466
Le immobilizzazioni presenti presso il Fondo sono state amimortizzate in misura pari al 100%.
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Non presenti in quanto 1l Fondo opera in fase di accumulo,

g. Oneri e proventi diversi

Fondo Pensione Complementare Nazionale
f. Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione

g} | Oneri e proventi diversi 31.12.2012 31.12.2611
€ €
Interessi attivi 1.005 2.207
Sopravveaienze 2.394 - 1.003
Spese bancarie su ¢/ -18 - 74
Totale 3.381 1.130

k. Risconto contributi per copertura oneri amministrativi

Come gia indicato nella nota della voce 40 lett. ¢) delle “Passivitd della gestione amministrativa”™, al 31.12.2012 ¢ stato
effettuato un risconto passivo relativo all’avanzo della gestione amministrativa per contributi incassati per la copertura
degli oneri anuministrativi pari a Euro —309.895; nel 2011 Ia voce era pari ad Euro - 243.182.
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Fondo Pensione Comp

t?iéﬁtat‘!ﬁ Nazionale
STATO PATRIMONIALE COMPARTO BILANCIATO

31.12.2012 31.12.2011
€ €
ATTIVITA®
Fase di accumulo
10 | Investimenti diretti - -
20 | Investimenti in gestione 114.379.149 94,551,147
30 | Garanzie di riseltato acquisite sulle posizioni individuali - -
40 { Attivitd della gestione amministrativa 322.036 271.144
50 { Crediti di imposta - 706
TOTALE ATTIVITA’ FASE DI ACCUMULO 114.701.185 94.822.997
31.12.2012 31.12.2011
€ €
PASSIVITA’
Fase di accumulo
10 | Passivitd della gestione previdenziale - 190.573 -123.169
20 1 Passiviti della gestione finanziaria - 143.789 -68.576
30 | Garanzie di risultato riconoscinte sulle posizioni individuali - -
40 | Passivita della gestione amministrativa - 322,036 -271.144
50 | Debiti di imposta - L160L817 -
TOTALE PASSIVITA’ FASE DY ACCUMULO - 1.817.215 - 454889
100 § ATTIVONETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 112.883.970 94.368.108
CONTI D’ORDINE
CONTI B’ORDINE 31.12.2012 31.12.201}
Crediti per contributi da atiribuire - 3.939.431 - 3.736.783
Operazioni outright 2.647.974 701.327
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CONTO ECONOMICO COMPARTO BILANCIATO

31.12.2012 31.12.2011
€ €

Fase di accumujo
10 | Salde della gestione previdenziale 8.848.428 0.685,533
20 | Risuliato della gestione finanziaria diretta - -
30 | Risulfato della gestione finanziaria indiretta 11.017.727 422.282
48 | Oneridi gestione - 189.476 - 168.392
50 | Margine della gestione finanziaria 20) + (30) + (40) 10.828.251 253.89¢
60 | Saldo della gestione amministrativa - -

VARIAZIONE DELILCATTIVO NETTO DESTINATO ALLE
7¢ | PRESTAZIONI ANTE IMPOSTA SOSTITUTIVA

{10} + (50) + (60) 19.676.679 9.939.423
80 | Imposta sostitutiva - 1.160.817 706

VARIAZIONE DELL’ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE

PRESTAZIONI (70) + (80) 18.515.862 9.940.129

Le informazioni generali ed i criteri di redazione del bilancio d’esercizio sono rimandati in apertura della nota integrativa
del fondo, di cui il presente documento costitutsce parte integrante,

Bilancio 31 dicembre 2012 Pag. 18 M



Informazioni generali

Fondo Pensione Complementare
NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO
31 DICEMBRE 2012
Comparto Bilanciato

Nazionale

Le informazioni generali ed i criteri di redazione del bilancio d’esercizio sono rimandati in apertura delia nota integrativa
del fondo, di cul il presente documento costituisce parte integrante.

H prospetio di calcolo della quota al 31.12.2012 risulta essere il seguente:

Prospette valore quota 31.12.2012 3L12.2001
€ €

Investimenti diretii - -
Investimenti in gestione 112.966.420 93.484.777
Attivita della gestione amministrativa 322,036 271.144
Proventi maturati ¢ non riscossi 1.412.729 1.066.370
TOTALE ATTIVITA® $14.701.185 94,822.201
Passivita della gestione previdenziale - 190.573 -123.169
Passivita della gestione finanziaria - 143.739 -60.576
Passivitd della gestione amministrativa -322.036 -271.144
Oneri maturati £ non lguidati

TOTALE PASSIVITA® -656.398 ~454.889
Credito/Debito d’imposta -1.160.817 706
Attivo netto destinato alfe prestazioni 112.883.970 94.368.108
Numero delle quota in essere 7.239.970,672 6.646.975,362
Valore unitario della guota 15,592 14,197

1l prospetto di valutazione della quota al 31.12.2012, cosi come riclassificato rispetto alle voci di bilancio, &

redatto in conformita a quanto previsto datla COVIP,

Sviluppe delle quote

2611 Numero Controvalore

€
Quote in essere al 81.01.11 5.962.573,800 84.427.979
Quote emesse 1.121.960,932 15.880.325
Quote annullate 437.559.370 6,194,792
Quote in essere al 31.12.11 6.646.975,362 94.368.108
2012 Numero Controvalore

€
Quote in essere al 61.01.12 6.646.975,362 94.368.108
Quote emesse 1.061.951,998 15.822.654
Quote annullate 468.956,688 6.974.226
Quote in essere al 31.12.12 7.239.970.672 112.883.970

Il controvalore delle quote emesse ed annullate & funzione del valore che le stesse avevano al momento

dell’acquisto e dell’annullamento.

Bilancio 31 dicembre 2012

Pag. 19



Fondo Pensione Complementare Nazionale
STATO PATRIMONIALE COMPARTO BILANCIATO

31.12.2012 31.12.2011
Parziali Totali Parziali Totali
ATTIVITA'
Fase di accumulo
16 jInvestimenti diretti -
20 iInvestimenti in gestione 114.379.14% 94.551.147
a)  IDepositi bancari 6.578.720 8.236.503
b}  [Crediti per operazioni di PCT - -
¢} Titoli emessi da stato o organismi intern.li 72.089.776 59.559.883
d)  {Titoli di debito quotati 12.469.796 9.271.123
e)  |Titoli di capitale quotati 21.721.428 16.399.337
f) Titoli di debito non quotati - ~
2y |Titoli di capitale non quotati - -
ih)  |Quote di organismi di inv, Collettivo - -
iy Opzioni acquistate - -
] Ratei e risconti attivi 1.412,729 1.066..370
m)  |Garanzia di restituzione del capitale - -
n) _|Altre attivita’ della gestione finanziaria 106.700 17.931
Garanzie di risaltato  acquisite sulle posizioni
30 lindividuali - -
40  [Attivita' della pestione amministrativa 322,036 271.144
a) Cassa e depositi bancari 317.734 267.577
b)  {Immobilizzazioni immateriali - -
c) Immobilizzazioni materiali - -
d)  [Altre attivita' della pestione amministrativa 1.960 28
c) Ratei e risconti attivi 2.342 31.539
50  |Crediti d'imposta - 706
a}  {Imposta sostitutiva DL 47/2000 - 706
TOTALE ATTIVITA' FASE Bl ACCUMULO 114.701.185 94.822.997
PASSIVITA'
Fase di accumulo
18  [Passivita’ della gestione previdenziale -190.573 -123.169
a)  |Debili della gestione previdenziale -147.564 -122.421
b)  |Altre passivitd della gestione previdenziale -43.009 -748
20 |Passivith della gestione finanziaria -143.789 -60.576
a) Debiti per operazioni di PCT - -
b} [Oprioni emesse - .
¢)  jRatei ¢ risconti passivi - -
d)  [Altre passivita' delia gestione finanziaria -143,789 -60.576
Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni
30 lindividuali - -
40  {Passivita’ della gestione amministrativa -322.036 271.144
a) |TFR - -
by  |Altre passivita' della gestione amministrativa -42.942 -50.816
Risconte passivo per quote associative rinviate a
c) CSErCiZIO SUCCEssive -279.094 -220.328
50 IDebiti d" imposta -1.160.817 -
a)  {imposta sostitutiva DL 47/2000 -1.160.817 -
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO -1.817.215 -454.889
160 JATTIVONETTO DESTINATCQ ALLE PRESTAZIONI 112.883.970 94.368.108
Attivo netto al 01,01.2012 94.368.108 84.427.97%
Vatiazione Patrimonio netto 2012 18.515.862 9.940.129
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CONTO ECONOMICO DELL’ESERCIZIO COMPARTO BILANCIATO

31.12.2012 31.12.2011
Parziali Totali Parziali Totali
Fase di accumulo
10 [Saldo defla gestione previdenziale 8.848.428 9,685,533
a)  jContributi per le prestazioni 15.822.654 15.880.323
b)  |Anticipazioni -1.808.236 -1.468.702
c) Trasferimenti e riscatti -3.908.627 -3.278.952
d)  ITrasformazioni in rendita - -
e} [Erogazioni in c/capitale -1.257.363 -1.447.138
f Presni per assicurazioni di invaliditd e premorienza - -
20 IRisultato della gestione finanziaria direita - -
30 IRisultato della gestione finanziaria indiretta 11.017.727 422.282
a) Dividendi ¢ interessi 2.926.519 2.333.494
b}  {Profitii e perdite da operazioni finanziarie 8.051.208 <2.011.212
¢} JComumissioni & provvigioni su prestito titoli - -
d}  IProventi ¢ oneri per operazioni di pronti ¢/termine - -
e} |Differenziale su garanzie di restituzione del capitaje - -
40 1Oneri di gestione -180.476 -168.392
a}  [Societd di gestione -161.454 -143.068
b}  {Banca depositaria -28.022 -25.324
50 {Margine della gestione finanziaria (20) + (30) + (40) 10.828.251 253,890
60  iSaldo della gestione amministrativa - -
a)  {Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 501.616 451.142
by  {Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi -44.298 -67.133
c)  iSpese generali ed amministrative -134.824 -128.564
d)  {Spese per il personale -40.398 -35.004
@) Ammortamenti -5.746 -1.169
f) Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione - -
{g)  |Oneri e proventi diversi 2.744 1.056
h)  |Risconto passive per quole ass.ve rin.eser.suce. -279.094 -220.328
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO
760 |ALLE PRESTAZIONI ANTE IMPOSTA SOSTITUTIVA
{10) + (58} + (66) 19.676.67% 9.939.423
80 |Imposta sostitutiva -1.160.817 706
a)  |Imposta sostitutiva -1.160.817 706
VARIAZIONE DELL/ATTIVO NETTO DESTINATO
ALLE PRESTAZIONI (70} +(80) 18.515.862 9.940.129

Analisi delle voci dello Stato Patrimoniale

ATTIVITA’®

10.  Investimenti diretti

Al 31.12.2012, ghi investimenti diretti sono pari a zero. 1 Fondo non effettua direttamente 'investimento delle

proprie risorse.

20.  Investimenti in gestione

Al 31.12.2012 gli investimenti in gestione sono pari ad Euro 114.379.149 e fanno riferimento prevalentemente

alle risorse affidate ai Gestori Finanziari ed alle disponibilitd presenti sul conto corrente rimborsi.
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31.12.2012 31.12.2611
Parziali Totali Parziali Totali
Investimenti in gestione 114.379.149 94.551.147
a) [Depositi bancari 6.578.720 8.236.503
¢) [|Titoli emessi da stato o organismi intern.li 72.089.776 59.559.883
d) [Titoli di debito quotat 12.469.796 9.271.123
¢) ITitoli di capitale quotati 21.721.428 16.399.337
1) [Ratei e risconti attivi 1.412.729 1.066.370
n) [Altre attivita della gcstione finanziaria 106,700 17.931

Al 31.12.2012 non sono presenti le voci:

b) Crediti per operazioni di PCT;

f) Titolt di debito non guotati;

g) Titoli di capitale non quotati;

h) Quote di organismi di inv.cellettivo;

i) Opzioni acquistate;

m) Garanzia di restituzione del capitale.

La gestione finanziaria del comparto Bilanciato & iniziata il 01 luglio 2007 in seguito all’autorizzazione della
Covip. In precedenza il Fondo aveva una gestione monocomparto del Patrimonio.
Seguono le caratteristiche salienti dei criteri di asset allocation dei gestori cui & stata affidata la gestione
finanziaria del comparto, cosi come stabilito dalie convenzioni di gestione stipulate dal Fondo:

e La politica di gestione: gli investimenti sono finalizzati a conseguire una crescita adeguata, costanie e

compatibile del patrimonio affidato in gestione con I"orizzonte temporale degli investimenti indicato dal

Fondo;

e (i strumenti finanziari: titeli di debito governativi con rating minimo pari 2 BBB per tutta la durata

dell"investimento; titoli di debito corporate con rating minimo pari all’”investment grade” (fino ad un
massimo del 30% della componente obbligazionaria); titoli di capitale (dal 15% al 30% del valore di
mercato del portafoglio con un ribilanciamento mensile); investimento in OICR; contratti futures su
indici azionari, titoli di Stato e tassi di interesse; operazioni pronto coniro fermine, interest rate swap,
basis swap e currency swap con controparti primarie e contratti a termine su valute (forward).

e  Categorie di emittenti e settori indusiriali: Obbligazioni di emittenti pubblici e privati con livello di rating

minimo, titoli di natura azionaria , senza limiti di settore di appartenenza della societa con esclusione di
quelli negoziati in paest non OCSE;
Aree ceografiche di investimento: emittenti obbligazionari e azionari, prevalentemente area EURO;

Rischio cambio: i titoli di debito ed i titoli di capitale in divise extra - euro senza copertura del rischio di
cambio possono essere detenuti per un massimo del 20% del portafoglio.
o Benchmark: 75% JPM Emu Government Bond Index; 15% Msci Europe in dollari convertito in Euro;
10% Msei World ex Europe convertito in Euro.

Neil’anno 2012 ai Gestori Finanziari sono state affidate risorse complessive per Euro 9.750.824, cosi suddivise:

Gestore Liquiditi Totale conferito

Duemme 3.900.330 3.506.330

Pioneer 5.850.494 5.850.494

Totale 9.750.824 9.750.824

DEPOSITI BANCARI UTILIZZATI DAL GESTORI
% su totale attivitd % su totale attiviti
31.12.2032 2012 31.12.2011 2011

Depositi bancari Bivisa Euro Euro
Conti EURO Gestori EUR 1.545.005 1,35% 2.252.744 2,37%)]
C/margini EURO futures EUR 153.290 0,13% 231.508 0,24%)
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Conti USD Gestori LsSb 196.602 0,17% 1.309.226 1,38%
C/margini USD futures UshD §8.983 0,08% 160.260 0.17%
Conti GBP Gestori GBP 1.926.374 1,68% 1.448.744 1,53%
Cimargini GBP futures GBP 148.464 0,13% 224.019 0,24%
Conti JPY Gestori 1Y 37.469 0.03% 422.063 0.45%)|
C/margini IPY futures IPY - - 26.746 0,03%
Conti AUD Gestori AUD 402,910 0.36% 342.471 0,36%
C/margini AUD futures AUD 24.122 0.02% 22.007 0,02%
Conti CAD Gestorl CAD 300.360 £,26% 261.823 0,28%
Cimargini CAD futures CAD 17.069 0,01% 32.236 0,03%)
Conti CHF Gestori CHF 998.547 0.87% 752.972 0,79%
Clmargini CHF futures CHF 61.339 0,03% 90.583 0.10%
Conti NOK Gestori NOK §5.560 0,08% 79.665 0,08%
Conti SEK Gestori SEK 303.127 0,27% 226,656 0,24%
C/margini SEK fitures SEK 48.785 0.04% 51.619 0,05%|
Conti DKK Gestori DKK 180.351 0,16% 14,841 0.02%
Totale 6.522.557 5,69% 7.950.583 8.38%

Nel totale depositi bancari di cui alla voce 20.), oltre ai depositi bancari utilizzati dai Gestori Finanziari per Euro
6.522.557, & ricompreso il saldo del conto corrente rimborsi per Euro 55.867, il saldo del conto corrente contributi

per Euro 296.

INFORMAZIONI SUI TITOL1IN PORTAFOGLIO

Nella tabella che segue sono evidenziati i titoli in portafoglio rapportati al totale delle attivita.

Tipologia Titolo 31122012 ;f;ifr‘i't;";g'l"z 31122011 :;lj:’t;"z‘g;:
Titoli emessi da stato o organismi intern.li 72.089.776 62,85% 59.559.883 62,81%
Titoli di stato Htalia 36347319 31.60% 30.685.220 12.36%
Fitoli di stato aliri pacsi U.E. 35.742.457 31.16% 38.874.663 30.45%
"Fitohi di debito quotati 12.460.796 10.87% 0.271.123 9,78%
Titofi di debito ltalia 1.524.004 133% T.178.068 1.25%
Titoli di debito U.E, 10.443.207 9.10% 7397745 7.80%
Fitoli di debito pacsi OCSE 507585 0.44% 695310 0.73%
Titohi di capitale quofati 21721428 18.54% 16.399.337 17.29%
Aziont ltatia quotate 1.750.409 1.53% 723.203 0.76%
Azioni UL, quotate 5.947.044 8.67% 7299 006 7.70%
Azioni OCSE quotate 10.023.975 §.74% 8.377.1%6 §.83%
Totali 106.281.000 97,66% §5.230.343 89,85%

INDICAZIONE DEI PRIM1S0TITOLLIN PORTAFOGLIO RAPPORTATI ALTOTALE ATTIVITA’

Sono indicati i primi 50 titoli detenuti in portafoglio al 31 Dicembre 2012.

%% su totafe

Nr Divisa Tipo 1SIN Descrizione Cunnitita Controvalore attivith 2012
1 EUR 0O 1T0003625909 BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.605.000 £.478.870 2.90%
2 EUR ¢] ITO003844534 HUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.100.00¢ 4.240.548 3.70%
3 EUR o] BECOGD0316258 BELGIUM KINGDOM 3.600.000 3.868.920 337%
4 EUR Q DEQOD1135424 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 3.400.000 3.795.522 331%
5 EUR Q FTOO04765183 CERTIFICATO DI CREDITO DEL TESORO 4.000.000 3.759.084 3.28%
& EUR Q 110003472336 BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.300.000 3.359.730 2,93%
7 EUR Q {TO004682 107 BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.900.000 3.i32.009 2.13%
8 EUR 4] ESOD00GI21P3 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 3.900.000 3.027.800 2.64%
9 EUR O 10004909673 BUONI POLIENNALT DEL TESORO 3.000.000 2,933,190 2.50%
10 EUR O X80605958791 EUROPEAN INVESTMENT BANK 2.500.000 2985050 2,34%
11 EUR O NLOQOST 12470 NEFHERLANDS GOVERNMENT 2 000,000 2.310.360 2,01%
12 FUR Q FROODG 183989 FRANCE (GOVT OF) 2.200G.800 2.226.736 1,94%
13 EUR O 1T000479304 3 CERTIFICATO DI CREDITO DEL TESORO 2.250.000 2.214.293 1.93%
t4 FUR 8] DEOCOT 135325 BUNDESREPUR. DEUTSCHLAND 1.500.000 2.147 445 £,.87%
15 EUR O FROOE0I35523 FRANCE {GOVT OF) 1.609.004 2.042.911 i,79%
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i6 EUR O ESG0000122F2 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 2.000.000 1.998.200 1,74%
17 EUR O 170004224041 CERTIFICATO DI CREDITO DEL TESORO 2.600.000 1.989.500 1,73%
18 EUR o DEQOOT135374 RUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 1.5030.600 1,784,625 1.57%
19 EUR O ATH000385992 REPUBLIC OF AUSTRIA 1.719.000 1.769.762 1,54%
20 EUR 0 DEG001036518 BUNDESOBLIGATION 171, 1.508.000 1.697.524 LAY
21 EUR 0 FROG10EL2052 FRANCE {GOVT OF) 1.500.080 1.606.920 1.40%
22 EUR ] ITD0G4568372 BUONI POLIENNALE DEL TESORGQ 1.500.000 1.524.195 1,33%
23 EUR [¢) X80439139998 EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.500.000 1.305.325 1,31%
24 EUR [8) EUOBCATGOAAS EFSF 1.200.000 1.293.360 1.13%
35 FUR O DECDO1135044 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 776.000 §1.239.623 1,08%
26 EUR o DEC001 135341 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 1.000.000 1.182 600 1.03%
27 EUR Q 110004085210 BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.600.000 1,163 233 1.01%
28 EUR O 1T0004361641 BUONI POLIENNALI DEL TESGRO 1,106,600 1,156.263 1,01%
29 EUR O 70003934657 BUONI POLIENNALL DEL TESORO 1,238,000 1.678.026 0.94%
30 EUR 0 ITOC04803608 BUONI POLIENMALE DEL TESORQ 1.0006.060 1.031.321 0,90%
3 EUR 8] 110004656275 BUONI POLEENNALI DEL TESORO 1.000.0060 1.017.320 0,89%
32 EUR O DEGO0] 141539 BUNDESOBLIGATION 950.008 978023 0.83%
33 EUR 8] 1TO0D4363534 BUON! POLIENNAL] DEL TESORG 800.000 807,984 0,70%
H Usp Q USS00769ED27 KFW GE14 1.000.000 766.636 0.67%
35 EUR O TT0004448863 BUONI POLIENNALI DEL TESORC 750.000 766 338 0.67%
36 EUR o] 10004880990 BUONI POLIENNALI DEL TESORO 750,000 756.750 £.66%
37 EUR O XS50170358877 EUROPEAN INVESTMENT BANK 620,000 637.0630 0.56%
38 EUR &) DEDOOLE35176 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 416,000 6335.128 0,55%
39 EUR O BE0GG0314238 BELGIUM KINGDOM 600.000 628.698 0,58%
40 EUR i8] ES041390011 BANCO SANTANDER SA 650.500 608.670 0,53%
41 EUR 0 DEB00] 135275 BUNDESREPUR. DEUTSCHLAND 400.060 541.820 0.47%
42 GB? A GBO0O7188757 RIQ TINTO PLC 12.03% 518.012 0.45%
43 EUR 0 170004806888 BUONI POLIENNALI DEL TESORO 506.000 516,287 0.45%
44 EUR 0 XS0614132438 NATIONAL AUSTRALIA BANK 500.000 502585 0.44%
43 EUR Q X88345983638 UNICREDIT SPA 500,000 302.360 0.44%
46 EUR 8] NLODDGI02317 NETHERLANDS GOVERNMENT 322,000 468.025 0,41%
47 EUR o X50651159484 SANTAN CONSUMER FINANCE 500.000 463.423 041%
48 EUR A FRODIO220475 ALSTOM 15.254 439.679 0,40%
49 EUR O NLAOD0 02680 NETHERLANDS GOVERNMENT 440.600 449.812 0,39%
50 EUR 0 FRO0001RT435 FRANCE {(GOVT OF) 360 660 439663 0,38%

Totale 86.939.848 T0,37%
LEGENDA

A - TITOLI AZIONARI
O - TITOLT OBBLIGAZIONARI
F - FONDI COMUNI DL INVESTIMENTO

IMPORTI RELATIVI ALLE OPERAZIONI DI ACQUISTO E DI VENDITA DI TITOL1 NON ANCORA
REGOLATE

Val Tipo ISIN Titolo Causale Quantita | Prezzo | Controvalore
GBP § Azione | GBOOO1500309 TULLOW OIL PLC ACQUISTO 6.046 i3 -94 817

INFORMAZIONE SULLA DISTRIBUZIONE TERRITORIALE DEGLI INVESTIMENTI

. . Altri Paesi Altri paesi % su totale

Voci Itakia UE o CgE Totale attiviti 2012
Azioni guotate Ttalia 1.750.409 - - 1.750.409 1.53%
Azioni quotate Ue - 9.947.044 - 9.947.044 8,67%
Azioni quotate Ocse - - 10.023.975 10.023.975 8.74%
Titoli di stato lialia 316.347.319 - - 36.347.315 31,69%
Titoli di stati Ue - 35.742.457 - 35.742.457 31,16%
Obbligazioni quotate lalia 1.524.004 - - 1.524.004 1,33%
Obbligazioni quotate Ue - 10.443.207 - 10.443.207 9,10%
Obbligarioni quotate Ocse - - 502.585 502.585 0,44%
Totale 39.621.732 56.132.708 10.526.560 106.281.000 92.66%

INFORMAZIONI SULLA COMPOSIZIONE DEGLI INVESTIMENTI PER VALUTA

Divisa Portafoglio Controvalore Euro
EUR EURO 91.739.785 91.739.784
USD DOLLARO USA 9,946.218 7.538.441
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GBP STERLINA BRITANNICA 2.678.539 7383.121
CHF FRANCO SVIZZERO 2.244.360 1.859.145
7Y YEN GIAPPONESE 187.484.900 1.650.250
DKK Corona Danese 1.576.200 211.259
Totale 106.281.000

Non sono presenti strumenti finanziari trasferiti temporaneamente a fronte di operazioni di pronti contro termine.

INFORMAZIONI SULL-A COMPOSIZIONE DEGLI INVESTIMENTE! PER DURATION

Tipologia Titolo Media
OBBLIGAZIONI QUOTATE Altri Paesi UE 2,71
OBBLIGAZIONI QUOTATE Paesi OCSE 0,25
OBBLIGAZION] QUOTATE Halia 147
TITOLI DI STATO Altri Paesi UE 4,68
TITOLI DI STATO Ttalia 2,25
La duration complessiva del portafoglio obbligazionario & pari a 3,31.
CONFLITTI D’INTERESSE
Data v al
Descrizione Titolo 181N Titolo N Data valula Segno Quantitd Divisa Preizo finale in Motivo
operatiche divisa
ALLANZ AG Emittente: Partacipazione
ALLIANZ HOLDING AG. | DE0008404005 EUR 19/01/2012 | 24/04/201z | ACQUISTO 54 81,478 | 4.401,14 el Groapo
ALLIANZ AG Emittente: Partecipazicne
ALUANZ HOLDING AG | DE000BAD00S EUR 31/01/2012 | 03/02/2012 | ACQUISTO 24 84,635 | 2.031,85 el Grapgo
fartecipazione
MEDIOBANCA Sp.A. | [TOD00062957 EUR 19/01/2012 | 24/01/2012 | ACQUISTO | 208600 | 4,447 | 4.83067 del Groppo
MEDIOBANCA Sp.A. | HODDOUS2957 EUR 3L/01/2012 | 03/02/2012 | ACQUISTO 479 4686 | 224550 ?a‘;;fgf:;;’:e
STATE STREET CORP | USBS74771031 EUR 17/04/2012 | 20/04/2012 | ACQUISTO | 588 | 444025 | 2616157 Pﬁfé:’:;:’:e
STATE STREET CORP | US8574771031 EUR 18/04/2012 | 23/04/2012 | ACQUISTO 126 | 447681 | 5.640,78 pad’:fgf:;f:e

CONTROVALORE DEGLE ACQUISTI E DELLE VENDITE DI STRUMENTI FINANZIARI

Tipologia Titolo Descrizione Acquisti Vendite
AZIONI QUOTATE Altri Paesi UE 14.639.931 13.852.635
AZIONI QUOTATE U.S.A. 9.503.332 9.888.741
AZIONI QUOTATE Paesi OCSE 3.557.977 3.006.749
AZIONI QUOTATE Giappone 1.873.883 1.221.286
AZIONI QUOTATE falia 2.911.880 2.105.772
OBBLIGAZIONI QUOTATE | Altri Paesi UE 4.003.859 1.280.000
OBBLIGAZIONI QUOTATE | U.S.A. - 200,000
QBBLIGAZIONI QUOTATE | ltalia 1.062.074 782.738
TITOLI DI STATO Altri Paesi UE 30.175.926 24,130.358
TITOLI DI STATO Halia 37.035.904 34.117.241
Totale 104.764.766 90.585.520
COMMISSION! DI NEGOZIAZIONE
31.12.2012

Totale % su volemi negoziati
Commissioni di negoziazione Pioneer 87.126 0,06803%
Commissioni di negoziazione Ducmme 13,214 0,01963%
Totale 100.341 0,05136%
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N. Corso di Posizione al Cambi Controvalore
Strumento Soitostante Contr. | Divisa | chiusura al Ticks 31/12/12 #h Euro
Long 31/12/12 31/12/12
MAR 13 EURX DAX INDEX - GXH3 51 EUR 7.619 25 952,313 i 952.313
MAR 13 ME S&P CAN 60 - PTH3 3| CAD 711 200 426,840 1,3137 324,914
JAN 13 OMXS830 IDX FUT - QCF3 47 | SEK 1,108 100 5.206.425 8,582 606.668
MAR 13 IMM EURQO FX/BP-RPH3 - &6 GBP 81 1.250 -609.975 0.8161 747427
MAR 13 EURX SWISS IDX - SMH3 16 | CHF 6.750 10 1.080.000 1,2072 894.032
MAR 13 S&P 500 - SPH3 51 UsSD 1.420 230 1.775.125 1,3194 1.345.403
MAR 13 EURX E-STXX 50 - VGH3 42 | EUR 2.615 10 1.098.300 1 §.098.300
MAR 13 SFE SPI 200 - XPH3 4 | AUD 4616 25 461,600 1.2712 363.121
MAR 13 NEW FTSE 100 - Z H3 40 | GBP 5.848 10 2.339.200 0.8161 2,866,315
MAR 13 EMINI S&P 500 - ESI3 2 { USD 1.420 30 142.010 13194 107.632
Totale 7.811.871

Le controparti finali per i contratti fiture in essere sono le clearing house.

Lo strumento sottostante & indice di borsa a cui il contratto si riferisce. L'obiettivo dell’acquisto di future & la replica

delP’indice.

La percentuale della posizione in future complessiva sul totale delle attivita & del 6,81 %.
La posizione in future ¢ stata rappresentata sulla base delle modalita indicate dalla Banca d’ltalia e pubblicate sul
supplemento ordinario al G.U.n.9 del 13/01/2000 — serie generale.

b Composizione della voce “Ratei e risconti attivi”

Gli investimenti in gestione comprendono ratei attivi come nella tabella che segue:

1} Ratei e risconti attivi 31.12.2012 31.12.2011
€ €
Ratei attivi su cedole 1.410.630 1.052.249
Ratei attivi finanziari 2.099 4.1
Totale 1.412.729 1.066.376
n) Altre attivita della gestione finanziaria
La voce indica i dividendi, la divisa di regolamento ed i contributi da ricevere abbinati nel mese di dicembre.
n} |Altre attivit della gestione finanziaria 31.12,2012 31.12.2611
€ €
Titoli diversi da regolare ¢/vendita 7.267 16,844
Crediti per contributi da ricgvere 41.169 748
Valorizzazione operazioni outright 58.264 339
Totale 106.700 17.931
30, Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali
Non presenti nel bilancio 2012,
40.  Attivith delia Gestione Amministrativa
Al 31.12.2012 le Attivita della Gestione Amministrativa sono pari ad Euro 322.036.
Le stesse sono cost composte:
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a} Depositi bancari

La voce, pari ad Euro 317.734, rappresenta la quota parte attribuita al comparto del saido di c/c spese
amministrative e del saldo cassa; si rimanda all’analisi della gestione amministrativa (lettera H 40a della nota
integrativa al bilancio).

b) Immobilizzazioni Immateriali

Nel 2012 tale voce & pari ad Euro zero; si rimanda all’analisi della gestione amministrativa (lettera H 40b della
nota integrativa al bilancio).

c) Immobilizzaziont Materiali

Nel 2012 tale voce & pari ad Euro zero; si rimanda all’analisi della gestione amministrativa (lettera H 40c della
neta integrativa al bilancio).

d) Altre Attivita della Gestione Amministrativa

La voce, pari ad Euro 1.960, rappresenta la quota parte atiribuita al comparto di crediti diversi della gestione
amministrativa; si rimanda all’apalisi della gestione amministrativa (lettera H 40d della nota integrativa al
bilancio).

€) Ratei e risconti attivi

La voce, pari ad Euro 2.342, rappresenta la quota parte attribuita al comparto di risconti attivi non finanziari; si
rimanda all analisi della gestione amministrativa (lettera H 40e delia nota integrativa al bilancio).

50.  Crediti di imposta

Al 31.12.2012 risulta un credito d’imposta pari ad Euro zero.

a) | Crediti d’imposta 31.12.2612 31.12.2611
€ €
Imposta sostitutiva DL 47/2000 - 706
Tetale - 706
PASSIVITA’

10.  Passivith della Gestione Previdenziale

Al 31.12.2012 le Passivita della Gestione Previdenziale sono pari ad Euro -190.573.

Le stesse comprendono:

a) Debiti della gestione previdenziale

Comprende i debiti in essere verso gli associati che hanno espresso la loro volonta di recedere dal Fondo,
richiedendo it riscatto, ovvero il trasferimento ad altri Fondi. Per gli stessi risultano gid annullate le quote in loro
possesso; essi sono in attesa che sia effettuata la liquidazione della loro posizione.

Le voci “Erario c/ritenute su riscatii” includono i debiti verso 1'Erario per le ritenute da versare sui riscatti pagati
nel mese di dicembre.

a)  IDebiti delia gestione previdenziale 31.12.2612 31.12.2011
€ €
Debiti v/associati per riscatti -38.487 ~26.074
Erario ¢/ritenute su riscatti 1018 -65.100 -35.858
Erario o/ritenute su riscatti 1012 ~41.003 -36.247
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Erario c/ritenute su riscatti 1004 -2.813 -4.044
Erario c/ritenute su riscatti add.regionale -1 ~159
Erario cfritenute su riscatti add.comunale -31 -39
Totale -147.564 -122.421
b) Altre passivita della gestione previdenziale
La voce & cosi composta:
b}  |Altre passivitd della gestione previdenziale 31.12.2012 31.12.2011
€ €
Dehiti per contributi in attesa di conferimento -41.169 ~748
Debiti v/gestione amministrativa -1.840 -
Totale -43.009 -748]

La voce “Debiti per contributi in attesa di conferimento” rappresenta I’ammontare dei contributi che saranno

valorizzati con la quota del 31 dicembre 2012,
20.  Passivita della Gestione Finanziaria

Al 31.12.2012 le passivita della gestione finanziaria, pari ad Euro — 143.789, sono costituite da:

d)  JAltre passivith della pestione finanziaria 31.12.2012

31.12.2611

€

€

Fatture da ricevere Banca Depositaria

=7.008

-3.834

Fatture da ricevere Gestori Finanziari

-42.0353

-36.837

Operazioni da regolare c/acquisti

-94.728

~17.905

Totale

-143.789

-60.576

Al 31.12.2012 non sono presenti le voci:
a) Debiti per operazioni PCT;

b) Opzioni emesse;

¢) Ratei e risconti passivi.

30.  Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali
Non presenti nel bilancio 2012,

40.  Passivita della Gestione Amministrativa

Al 31.12.2012 e passivita deila gestione amministrativa sono pari ad Euro -
Le stesse si dividono in:

a) TFR

A131.12.2012 la voce TFR del comparto Bilanciato risulta pari a zero.

b) Altre passivita della gestione amministrativa

La voce, pari ad Euro — 42.942 rappresenta la quota parte attribuita al comparto di debiti di varia natura, fatture da
ricevere ¢ i debiti verso P'Erario; per un’analisi di dettaglio si rimanda alla lettera H della nota integrativa al bilancio

generale.
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Risconto passivo per quote associative rinviate a esercizio successivo

rionale

Al 31.12.2012 ¢ stato effettuato un risconto passive relative all’avanzo della gestione amministrativa. La quota parte
relativa al comparto bilanciato & pari ad Euro — 279.094,
Tale risconto & stato effettuato a fronte di oneri di futuro sostenimento.

50,

Debito di imposta

Al31.12.2012 risulta un debito d’imposta sostitutiva pari a Euro -1.160.817.

a) | Debiti &’imposta 31.12.2012 31.12.2011
€ €
Imposta sostitutiva DL 47/2000 -1.160.817 -
Totale ~1,160.817 -

100, Attivo netto destinato alle prestazioni
La voce, ottenuta per differenza tra il totale delle Attivita, pari ad Euro 114.701.185, ¢ il totale delle Passivita, pari a Euro
- 1.817.215, ammonta a Euro 112.883.970.

Conti d’ordine

Conti d’ordine

31

12,2012

31.12.2811

€

€

Crediti per contributi da ricevere

3.939.431

3.736.783

Operazioni outright

2.647.974

701.327

Al31.12.2012 si rilevano conti d’ordine per contributi relativi al mese di dicembre incassati e abbinati a gennaio 2013 per
Euro 3.939.431.

Al31.12.2012 le operazioni di compravendita a termine in essere sono le seguenti:

Nominale Divisa ; Data eseguito | Segno Gestore Controvalore Euro | Data regelamento | Cambio contrattaziene
600.000 | USD 02/11/2012 Vendita | PIONEER 466.521 08/02/2013 1.28611
70.000.000 | JPY 21/1172012 Vendita | PIONEER 667.471 07/02/2013 104,87350
700.000 | CHF 3071172012 Vendita | PIONEER 581,055 §7/03/2013 1,20470
500.000 | GBP 03/12/2012 Vendita | PIONEER 615.521 07/03/2013 0,81231
35.000.000 | Y 17/12/2012 Acquisto | PIONEER 317.406 07/02/2013 110,26859
Totale 2.647.974
Analisi delle voci del Conto Economico dell’Esercizio
10.  Saldo della gestione previdenziale
Al'31.12.2012 il saldo delia gestione previdenziale & pari ad Euro 8.848.428.
Lo stesso & il risultato della somma algebrica delle seguenti voct:
a) Contributi
Comprende i contributi incassati per | quali sono state assegnate le relative quote:
a} _[Contributi per le prestazioni 31.12.2012 31.12.2¢11
Contributi abbinati; 15.496.628 15.289.802
Quota a carico aderente 3.526.412 3.362.465
Quota a carico aziendy 2.305.349 2.229.324
TFR 9.664.867 9.698.013
Contributi da Trasferimento in ingresso 133.474 269.336
Switch in {ingresso nel comparto) 192.552 321.187
Totale 15.822.654 15.880.325
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b} iAnticipazioni 31.12.2012 31.12.2011
€ €
Anticipazioni ad aderenti -1.808.236 -1.468.702
Totale -1.808.236 -1,468.702

€} Trasferimenti e riscatti

Comprende il montante dei contributi liquidati agli aderenti relativi alle richieste di riscatto o di trasferimento ad
aliro fonde, ovvero di trasferimento ad altro comparto Le richieste di riscatto liquidate nel corso del 2012 sono
state nr. 293, mentre le richieste di trasferimenti ad altri fondi pensione sono state nr. 23.

¢) |Trasferimenti e riscatti 31.12.2012 31.12.20H1
€ €
Riscatti ad aderenti -3.184.014 -2.247.859
Trasferimenti associati ad altri fondi -489 399 -881.982
Switch Out {uscita dal comparto) -235.214 -149.111
Totale -3.908.627 -3.278.952
€) Erogazioni in ¢/capitale

Comprende il montante dei contributi liquidati agli aderenti relativi alle richieste di riscatto con motivazione
pensionamento. Le richieste di riscatto per pensionamento liquidate nel corso del 2012 sono state nr, 74,

e) [Erogazioniin c/eapitale 31.12.2012 31.12.2011
€ €
Erogazioni in c/capitale «1.257.363 -1.447.138
Totale -1.257.363 -1.447.138
Al 31.12.2012 non sono presenti le voci:
d) Trasformazioni in rendita;
) Premi per assicurazioni di invaliditd e premorienza.
20.  Risultato della gestione finanziaria diretta
La gestione finanziaria diretta & pari a zero.
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta
Al 31.12.2012 il saldo della gestione finanziaria indiretta & pari ad Euro §1.017.727.
Lo stesso ¢ il risultate della somma algebrica delle seguenti voci:
[z} |Dividendi e interessi 31.12.2012 31.12.2011
€ €
Interessi su cedole 2433367 2.126.561
Dividendi 435.524 359.148
Interessi su c/c 37.603 47.785
Totale 2.926.519 2.533.494
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b) |Profitti e perdite da operazioni finanziarie 31.12.2012 31.12.2011
€ €
Utili e perdite presunie su azioni 1.973.924 -1.516.041
Uitili e perdite presunte su dr. di azioni ~703.950 -
Uiili e perdite presunti su operazioni in valuta -11.934 11.857
Utili realizzati su operaziond in valuta 181.453 186.173
Perdite realizzate su operazioni in valuia -25.946 -25.887
Utili ¢ perdite presunti su titol 3.139.039 ~75.297
Utili realizzati su titohi 3.428.359 2.487.495
Perdite realizzate su titoli -1.483.086 -3.000.904
Spese su operazioni finanziarie -100.341 -108.533
Commisstoni su Futures -4.009 -3.226
Sopravvenienze finanziarie 17 16
Differenze su cambi ¢ arrotondamenti -134.465 13.679
Utili ¢ perdite presunie su_diritti d'opzione - 314,762
Utili e perdite realizzati su Futures 1.241.347 -438.450
Utili da cambi realizzati su titoli 596.157 375.621
Perdite da cambi realizzate su titoli -81.546 -337.178
Differenziale su operazioni Outright 76.169 6.521
Recupero tassazione su Titoli Esteri - 180
Totale 8.091.208 -2.111.212

Si riporta di seguito la composizione delle voci a) Dividendi e Interessi ¢ b) Profitti ¢ Perdite da operazioni

Sfinanziarie secondo la seguente tabella:

Vocifvalori Dividendi e interessi ] Profitti e perdite da operazioni finanziarie
Titoli emessi da Stato o organismi intermazionali 2.194.989 4.548.825
Titoli di debito guotati 258.403 535.508
Titoli di capitale quotati 435.524 1.269.973
Depositi bancari 37.603 -
Risultato della gestione cambi - 599 888
Operazioni Futures - 1.241.347
Sopravvenienze finanziarie - 17
Spese su operazioni finanziarie - -100.341
Commissioni su futures -4.009
Totale 2.926.519 8.091,208
Al 31,12.2012 non sono presenti le voci:
¢) Commissioni e provvigioni su prestito titoli;
d) Proventi e oneri per operazioni di PCT;
e) Differenziale su garanzie di restituzione del capitale.
40. Oneri di Gestione
Al 31.12.2012 gli Oneri di Gestione sono cosi composti:
Oneri di gestione 31.12.2012 31.12.2011
€ €
a)  [Commissioni socicth di gestione -161.434 -143.068
b)  [Commissiont Banca depositaria -28.022 -25.324
bl |Commissioni sul patrimonio -26.232 -23.662
b2 |Spese tenuta e/c Gesiori -1.790 -1.662
Totale -189.476 -168.392
Relativamente alle commissioni di Banca Depositaria sono state applicate le seguenti condizioni economiche:
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Tipo diritto/condizione

Commissiane in % per anno
(sul valore del NAV del Fondo)

Commissione di banca depositaria

(,024% (esente da IVA)

Diritti di custodia ed amministrazione

0,0012% (soggetti ad IVA)

Totale

o

costi della societa di gestione sono cost composti:

Gestore % commissioni 2012

Pioneer 0,16% 88.019
Duemme 0,16% 73435
Totale 161.454

50. Margine della gestione finanziaria

Determinato dalle risultanze della gestione finanziaria indiretta e degli oneri di gestione.

50 |Margine delia gestione finanziaria 31.12.2012 31.12.2011
€ €
20 |Risultato delia gestione finanziaria diretia - -
30 |Risultato della gestione finanziaria indiretta 11.017.727 422282
40 |Oneri di gestione -189.476 -168.392
Margine della gestione finanziaria 10.282.251 253.890
60. Saldo della Gestione Amministrativa
Al 31.12.2012 il saldo della gestione amministrativa & risultato pari ad Euro zero.
Lo stesso & dato dalla somma algebrica delle seguenti voci:
a) Contributi destinati alla copertura di oneri amministrativi
a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 31.12,2012 31.12.2011
€ €
Contributi destinati a copertura di oneri amm.vi 274.697 259.056
Quote associative rinviate da esercizi precedenti 220,328 185.034
Recupero spese su riscatti 3.020 3.230
Recupero spese su anticipazion liquidate 2.150 2330
Quote di iscrizione 671 1.252
Recupero spese su switch in uscita 150 230
Recupero spese su Traferimenti in uscita - 10
Totale 501.616 451.142

I contributi attribuiti alia copertura degli oneri amministrativi, pari ad Euro 274.697, sono stati contabilizzati per
cassa, ossia sulla base dei contributi incassati e abbinati nel corso del 2012.

by Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi

La voce, pari ad Euro — 44.298, rappresenta il costo di competenza imputato al comparto in proporzione al numero medio
degli aderenti iscritti. Per il dettaglio st rimanda all’analisi contenuta alla lettera H della nota integrativa al bilancio

generale.

c) Spese generali ed amministrative

La voce, pari ad Euro — 134.824, rappresenta il costo di competenza imputato al comparto in proporzione al numerc medio
degli aderenti iscritti. Per il dettaglio si rimanda all’analisi contenuta alla lettera H della nota integrativa al bilancio

generale,
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d) Spese per il personale

La voce, pari ad Euro — 40.398, rappresenta il costo di competenza imputato al comparto in proporzione al numero medio
degli aderenti iscritti, Per il dettaglio si rimanda all’analisi contenuta alla lettera H della nota integrativa al bilancio
generale.

e) Ammortamenti

La voce, pari ad Euro —5.746, rappresenta il costo di competenza imputato al comparto in proporzione al numero medio
degh aderenti iscritti. Per il detiaglio si rimanda all’analisi contenuta alla lettera H della nota integrativa al bilancio
generale.

f) Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione

Non presenti in quanto il fondo opera solo in fase di accumulo.

£) Oneri e proventi diversi

La voce, pari ad Euro 2.744, rappresenta la quota parte di competenza imputata al comparto in proporzione al numero
medio degli aderenti iscritti, Per il dettaglio si rimanda all’analisi contenuta alla lettera H della nota integrativa al bilancio
generale.

h}  Risconto per quote associative a copertura oneri amministrativi

Come gia indicato nella nota della voce 40 lett. ¢) delle “Passivitd della gestione amministrativa™ al 31.12.2012 ¢ stato
effettuato un risconto passivo relativo ali’avanzo della gestione amministrativa per contributi incassati per la copertura
degli oneri amministrativi pari ad Euro — 279.094.

70. VARIAZIONE DELL’ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZION] ANTE IMPOSTA
SOSTITUTIVA

Determinato dalla somma algebrica del margine della gestione previdenziale, del margine della gestione
finanziaria e degli oneri amministrativi,

76 {Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta sostitutiva 31122012 31.12.2011
€ €
10 {Margine della gestione previdenziale §.848.428 9.683.533
30 (Margine della gestione finanziaria 10.828.251 253,890
60 {Oneri amministrativi = -
Totale 19.676.679 9.939,423

80. IMPOSTA SOSTITUTIVA

La voce, pari ad Euro -1.160.817, rappresenta il debito di imposta sostitutiva maturato nell’esercizio.

) |lmposta sostifutiva 31.12.2012 31122011

€ €
Imposta sostitutiva -1.160.817 706

L’imposta sostitutiva, la cui base imponibile & costituita dal valore del patrimonio netto al termine di ciascun anno solare,
al lordo dell’imposta sostitutiva, aumentato delle erogazioni effettuate per il pagamento dei riscatti, deile prestazioni
previdenziali e delle somme trasferite ad alire forme pensionistiche, diminuito dei contributi lordi versati, delle somme
ricevute da altre forme pensionistiche nonché dei redditi soggetti a ritenuta, dei redditi esenti o comunque non soggetti ad
imposta e il valore del patrimonio stesso all’inizio del’anno, & stata calcolata come segue:
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2012
Patrimonio di fine periodo ante imposta sostitutiva (a ) 114,044,787
Erogazioni effettuate per riscatti e trasferimenti (b ) 6.974.226
Contributi versati e acereditati (¢ ) 16.098.0622
Redditi esenti non soggetti ad tmposta { d) ~
Patrimonie inizio periodo (e} 94.368.108
Risultato netto imponibile(a+b-c~d-e) 10.552.883
Imposta Sestitutiva 11% ( s¢ negative credito imposta) 1.160.817
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STATO PATRIMONIALE COMPARTO GARANTITO

BILANCIO
31 DICEMBRE 2012
COMPARTO GARANTITO

e Stato Patrimoniale
e Conto Economico
e Nota Integrativa

31.12.2812 31.12.2011
€ €

ATTIVITA®

Fase di accumulo
10 | Investimenti diretti -
20 | Investimenti in gestione 18.552.383 14.205.818
30 | Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali 25 12
40 | Attivitd della gestione amministrativa 42.169 35,782
50 | Crediti di imposta -

TOTALE ATTIVITA® FASE DI ACCUMULO 18.594.577 14.941.612
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31.32.2012 31.12.2611
€ €
PASSIVITA’
Fase di aceumuio
10| Passivitd delia gestione previdenziale -128.163 -22.018
20 | Passiviti delia gestione finanziaria -12.401 -9.996
30 | Garangzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali -28 ~12
40 | Passivith della gestione amministrativa -42.169 -35.782
50 | Debiti di imposta -67.494 -16.682
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULQO -242.254 -84.490
100 | ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 18.352.323 14.857.122
CONTID’ORDINE
CONTI D’ORDINE 31.12.2012 31.12.2611
€ £
Crediti per contributi da attribuire 987.560 894,701
CONTO ECONOMICO COMPARTO GARANTITO
31.12,2612 31.12.2011
€ €
Fase di accumulo
10 | Saldo della gestione previdenziale 2.883.139 2.805.863
24 | Risultate della gestione finanziaria diretta - -
30 | Risultate della gestione finanziaria indiretta 726.421 250.199
40 | Oneri di gestione -46.865 -37.905
50 | Margine della gestione finanziziaria {20) + (30) + {40) 679,556 212.294
60 | Saldo della gestione amministrativa - -
VARIAZIONE DELICATTIVO NETTO DESTINATO ALLE
70 | PRESTAZIONI ANTE IMPOSTA SOSTITUTIVA
(10) + (50) + (60} 3.562.695 3.018.157
80 | Imposta sostitutiva -67.4%4 -16.682
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE
PRESTAZIONI (70) + (80) 3.495.261 3.601.475
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO
31 DICEMBRE 2012

Comparto Garantito
Informazioni generali

Le informazioni generali ed i criteri di redazione del bilancio di esercizio sono rimandati in apertura della nota imtegrativa
del fondo, di cui il presente documento costituisce parte integrante.

11 prospetto di calcolo della quota al 31.12.2012 risulta essere il seguente:

31.12.2012 31.12.2811

VOCI DEL PROSPETTO

Investimenti dirctii - -
Investimenti in gestione 18.310.166 14.727.249
Attivita della gestione amministrativa 42.16% 35.782
Proventi maturati ¢ non riscossi 242217 178.569
TOTALE ATTIVITA' 18.594.552 14.941.600
Passivitd gestione previdenziale -120.165 -22.018
Passivita gestione finanziaria -12.401 -9.996
Passivitd gestione amministrativa -42.169 -35.782
Oneri maturati ¢ non liquidati - -
TOTALE PASSIVITA' -174.735 -67.796
CREDITI/DEBITI B'IMPOSTA -67.494 -16.682
ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 18.352.323 14.857.122
NUMERO DELLE QUOTE IN ESSERE 1.242.634,494 1.043.949,841
VALORE UNITARIO BELLA QUOTA 14,769 14,232

11 prospetto di valutazione della quota al 31.12.2012, cosi come riclassificato rispetto alle voci di bilancio, &
redatto in conformitd a quanto previsto dalla COVIP.

Sviluppo delle quote
2011 Numero Controvalore

€
Quote in essere al 81.01.11 845,250,738 11.855.647
(uote emesse 273.852,178 3.866.597
Quote annullate 75.153,073 1.060.734
Quote in essere al 31.12.11 1.043.949,841 14.857.122
2012 Numero Controvalore

€
Quote in essere al 01.01.12 1.043.949,841 14.857.122
Quote emesse 284.048.366 4121912
Quote annuliate 85.363,713 1,238,773
Quote in essere al 31.12.12 1.242.634,494 18.352.323

Ii controvalore delle quote emesse ed annullate & funzione del valore che le stesse avevano al momento
dell’acquisto e deli’annullamento per effetto di prestazioni erogate (Riscatti, Anticipazioni, trasferimenti in uscita,
ecec..).

STATO PATRIMONIALE COMPARTO GARANTITO

31.12.2012 31.12.2011
Parziali Totali Parziali Totali

ATTIVITA’

Fase di accumulo
10  |Investimenti diretti - -
20 |lnvestimenti in gestione 18.552.383 14.905.818
a}  {Depositi bancari 386.435 225298
b}  {Crediti per operazioni di PCT - -
c)  {Titoli emessi da stato o organismi intern.li 15.688.558 12.571.374
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4y [Titoli di debito quotati 1415832 1.586.636
¢} |Titoli di capitale guotati 751336 341.850
) {Titoli di debito non quotati - -
gy |Titoli di capitale non quotati - -
h)  |Quote di organismi di inv, collettivo - -
i) Opzioni acquistate - -
i) |Ratei e risconti atfivi 242,217 178.569
m) _|Garanzia di restituzione del capitale - -
n)  |Alre attivita' defla gestione finanziaria 68.003 2051
30 |Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali 25 i2
40  |Attivita' della gestione amministrativa 42.169 35,782
a)  {Cassa ¢ depositi bancari 41.263 34.881
b) {mmobilizzazioni immateriali - -
¢) {immobilizzazioni materiali - -
d)  iAlire attivita' della gestione amministrativa - -
e} iRatei e risconti attivi 285 501
50 (Crediti d'imposta 621 -
a)  |Imposta sostitutiva DL 47/2000 - -
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 18.594.577 14.941.612
PASSIVITA'
Fase di accumulo
10 |Passivita' della gestione previdenziale -120.165 -22.018
a)  iDebiti della gestione previdenziale -52.562 -20.360
b} |Altre passivitd della gestione previdenziale -67.603 -1.658
20 {Passivith della gestione finanziaria -12.401 -5.996
a)  1Debiti per operaziont di PCT - -
by iOpzioni emesse - -
¢} {Ratei ¢ risconti passivi - -
d)  jAltre passivita' della gestione finanziaria -12.401 -9.996
30 {Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali -25 -12
40  {Passivita' della gesticre amministrativa -42.169 -35.782
a)  |TFR -
b} _ |Altre passivita' della gestione amministrativa -11,368 -12.928
Risconto passivo per quote associative rinviale a esercizio
c) |successivo -30.801 -22.854
50 {Imposta sostitutiva -67.494 -16.682
a)  |lmposta sostitutiva DL 47/2000 -67.494 -16.682
TOTALE PASSIVITA' FASE Bl ACCUMULO ~242.254 -84.490
100 JATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 18.352.323 14.857.122
Attivo netto al 01.01.2012 14.857.122 11.835.647
Variazione Patrimonio netio 2012 3.495.201 3.001.475
CONTO ECONOMICO DELL'ESERCIZIO COMPARTO GARANTITO
31.12.2012 31.12.2011
Parziali Totali Parziali Totali
Fase di accomulo
14 [Saldo della pestione previdenziale 2.883.139 2.805.863
a) |Coniributi per le prestazioni £.121.912 3.866.597
b) |Anticipazioni -90.210 -88.070
¢) {Trasferimenti e riscatti -935.827 -362.060
d)  |Trasformazion in rendita - -
¢) [Erogazioni in c/capitaie -212.736 -80.604
f)  |Premi per assicurazioni di invalidita e premorienza - -
20 [Risultato della gestione finanziaria diretta - -
30 [Risultato della gestione finanziaria indiretta T26.421 250.199
a) |Dividendi ¢ interessi 534.651 410.254
b} {Profitli ¢ perdite da operazioni finanziarie 191,770 -160.055
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¢) Comumissioni € provvigioni su prestito tifoli - -
d) {Proventi ¢ oneri per operazioni di PCT - -
e} Differenziale su garanzie di restituzione del capitale - -
46 1Oneri di gestione -46.865 ~37.905
a)  {Societa’ di gestione -42.056 -33.735
by |Banca depositaria -4,809 -4, 170
S50 |Marging della gestione finanziaria (20} + (36) + (40) 679.556 212.294
60 |Saldo della pestione amministrativa - -
a}  [Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 89.885 81.802
b} |Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi -11.744 -17.089
¢} _|Spese gencrali ed amministrative -35.744 -32.726
d)  iSpese per il personale -10.710 -8.910
¢} JAmmortamenti -1.523 -297
fy __{Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione - -
g)  {Oneri e proventi diversi 637 74
h) |Risconto passivo per quote ass.ve rinv. eser, suce, -30.801 -22.854
70 VARIAZIONE DELL"A'ITIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI ANTE
IMPOSTA SOSTITUTIVA (10} + (50) + {68) 3.562.695 3.018.1587
86 timposta sostitutiva -67.494 -16.682
a)  pimposta sostitutiva -67.494 -16.682
VARIAZIONE  DELLATTIVO  NETTO  DESTINATO  ALLE
PRESTAZIONI (70} +{80)} 3.495.201 3.001.475

Analisi delle voci dello Stato Patrimoniale
ATTIVITA’
10.  Investimenti diretti

Al 31.12.2012 gli investimenti diretti sono pari a zero; questo in quante il fondo nen effettua direttamente
IPinvestimento delle proprie risorse.

20.  Investimenti in gestione
Gli investimenti in gestione, nel comparto Garantito, al 31.12.2012 sono pari ad Euro 18.552.383 e fanno

riferimento, prevalentemente, alle risorse affidate al Gestore Finanziario ed alle disponibilita presenti sul conto
corrente rimborsi.

31.12.2012 31.12.2011
Parziali Totali Parziali Totali
Investimenti in gestione 18.552.383 14.905.818
f2) {Depositi bancari 386.435 225,298
c) {Titoli emessi da stato o organismi intern.li | 15.688.558 12.571.374
d) {Titoli di debito quotati 1.415.832 1.586.636
¢} |Titoli di capitale guotati 751.336 341.890
1) JRatei e risconti attivi 242,217 178.569
1) JAltre attivitd della gestione finanziaria 68.0035 2.051

Al 31.12.2012 non sono presenti le voci:

b) Crediti per operazioni PCT;

£} Titoli di debito non quotati;

g) Titoli di capitale non quotati;

h) Quote di organismi di inv. collettivo;
i) Opzioni acquistate;

m) Garanzia di restituzione del capitale;
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La gestione finanziaria ¢ iniziata il 01.07.07 in seguito all’autorizzazione della Covip.
Nella tabella che segue sono riportate le caratieristiche salienti dei criteri di asset allocation dei gestori cui & stata
affidata la gestione finanziaria del comparto, cosl come stabilito dalle convenzioni di gestione stipulate dal Fondo:

La finalitd della gestione: Pinvestimento ¢ finalizzato alla protezione del capitale investito ed all’ottenimento a
scadenza, con elevata probabilita di un rendimento comparabile con quello def TFR. 11 comparto, destinato ai
sensi di legge ad accogliere il TFR conferito tramite il meccanismo del silenzio-assenso, risponde anche alle
esigenze di un lavoratore che & ormai prossimo alla pensione e sceglie un impiego dei contributi con garanzia di
risuttato al fine di consolidare il proprio patrimonio.

La politica di investimento: gli investimenti sono finalizzati a conseguire con elevata probabilita rendimenti pari o
superiori a quelli del TFR in un orizzonte temporale degli investimenti indicato dal Fondo; Strumenti finanziari:
titoli di debito governativi con rating minimo pari a A-(S&P) A3 (M) per tntta la durata dell’investimento; titoli di
debito corporate con rating minimo pari all’investment grade (fino ad un massimo del 25% del patrimonio
affidato); titoli di capitale {fino ad un massimo deli’8% del patrimonio affidato con un ribilanciamento mensile;
investimento in OICR; contratti futures su indici azionari, titoli di Stato e tassi di interesse; operazioni pronti
contro termine, interest rate swap, basis swap e currency swap con coniroparti primharie e contratti a termine su
valute (forward). Categorie di emittenti e settori industriali: Obbligazioni di emittenti pubblici e privati con livello
di rating minimo, titoli di natura azionaria , senza limiti di settore di appartenenza della societd con esclusione di
quelli negoziati in paesi non OCSE. Aree geografiche di investimento: emiftenti obbligazionari ¢ azionari,
prevalentemente area EURQ; Rischio cambio: i titoli di debito devono essere coperti dal rischio di cambio.

1l Benchmark: 95% Merrill Lynch Euro Government Bill Index; 5% Msci Europe convertito in Euro,

Nel corso dell’anno 2012 al gestore sono state affidate risorse complessive pari ad Euro 3.534.304.

Gestore Euro
Pioneer 3.534.304
Totale 3.534.304

DEPOSITE BANCARI UTILIZZATI DAI GESTORI

31.12.2012 | % su totale attivita 2012 1 31.12.2011 | % su totale attivita 2011

Depositi bancari Divisa Euro Euro

Conti EURO Gestori EUR 247.703 1,33% 150,922 1,0 1%
Conti USD Gestori UsD -8 0,00% - -
Conti GBP? Gestori GBP 17.885 0.10% 11.499 0.08%
Conti SEK Gestori SEK 3.528 0.02% 7.656 0.05%
Conti NOK Gestori NOK 6.173 0.03% 5211 0.03%
Conti DKK Gestori DKK 17.408 0.09% 2.583 0,02%
Conti CHF Gestori CHF 12.776 0,07% 748 0,01%
Totale 305.467 1,64% 178.619 1,20%

Nel totale depositi bancari di cui alla voce 20.a), oltre ai depositi bancari utilizzati dai Gestori Finanziari per Euro
305.467, & ricompreso il saldo del conto corrente rimborsi per Euro 80.837 ¢ il saldo del conto corrente contributi
per Euro 131,

INFORMAZIONI SE1 TITOLE IN PORTAFOGLIO

Nella tabella che segue sono evidenziati i titoli in portafoglio rapportati al totale delle attivita.

Tipologia Titolo 31.12.2012 | % su totale attivith 2012 | 31.12.2011 | % su totale attivith 2011

Titoli emessi da stato o erganismi intern.li 15.688.558 84,37%1 12.571.374 84,14%
Titoli di stato italia 7.736.195 41.60%{ 5.157.287 34,52%
Titoli di stato aitri paesi ULE. 7.952.363 42.77%| 7.414.087 49 62%
Titoli di debito quotati 1.415,832 7,62%] 1.586.636 10,62%
Titoli di debito U.E, 1.267.488 6,82%] 1.303.688 8,72%
Titoh di debito talia 98.301 0,53% 234,101 1,57%
Titoli di debito Paesi OCSE 50.043 (0,27% 48.847 0.33%
Titoli di capitale quotati 751.336 4,04% 341.890 2,28%
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Azioni talia quotate 36.126 0.19% 33.579 0,22%
Azioni U E quotate 594,390 3.20%) 247.034 1,65%
Azioni OCSE quotate 120.820 0,63% 61.277 0,41%

Totali| 17.855.726 96,03%| 14.499.900 97.04%

INDICAZIONE DEIPRIMI 50 TITOLYIN PORTAFOGLIO RAPPORTATI AL TOTALE ATTIVITA?

Soro indicati 1 primi 50 tivli defenuti in patafoglioal 31 dicanbe 2012

% su totale
Nr. Bivisa Tipo ESEN Breserizivne Quantita Controvalore attivith 20312
| ¢ EUR O FROGIO0E1E30 FRANCE (GOVT OF} 2.306.060 2.373.370 12,76%
2 1 EUR 0 DEOOR1930500 DEUTSCHLAND Fl BOND 1.400.000 1.754.740 9.44%
3§ EUR O BEOOOO301102 BELGIUM KINGDOM 1.500.000 1.545.945 831%
4 i EUR O IT0004653108 BUONI POLIENNALI DEL TESORG 1,300,040 1.511.700 8,13%
5§ FUR O FT0004805070 BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1400000 1.410.682 7.59%
6 | EUR 8] BHEOD003 1194 BELGIUM KINGDOM 1.204.000 1.210.716 6,51%
7§ EUR o] iTOD044488063 BUONI POLIENNALI DEL TESORO | 500.000 1.021.850 5,50%
8 | EUR Q FTO004793045 CERTIFICATO DI CREDITQ DEL TESORO 1.000.060 084130 5,29%
9 1 FUR O FT0003472336 BUON] POLIENNALI DEL TESORG 850,500 865285 4,65%
i0 3 EUR O 1T00047565183 CERTIFICATO DI CREDITO DEL TESORO S00.000 845.794 4,35%
it 1 EUR 9] DE0O0G114152) BUNDESOBLIGATION 550.800 355.033 2.98%
iz | EUR O FRO116134078 FRENCH TREASURY NOTE 500680 312,560 2.76%
{3 | EUR 8] ITO003625900 BUONI POLIENNAL! DEL TESORO 311.660 386.388 2,08%
14 | EUR 8] 310004505076 BUONI POLIENNALI DEL TESQRO 350060 158 460 1,93%
i5 | EUR ) ITO004101447 CERTIFICATO DI CREDITO DEL TESORO 300 460 300.240 1.61%
i6 | EUR |97 DEON36] 1883 HYPOTHEKENBANK FRANEFURT 250060 250.513 1.35%
17 | EUR 4] FROD10039E40 CIE FINANCEMENT FONCIER 200.060 208150 1,12%
18 | EUR Q FRODOGLT2417 CAISSE FRANCAISE DE FIN 200 500 300,928 1.08%
19 | EUR O X50754262755 EBC IFIMA NV 190080 133.014 0,55%
20 | EUR O ES0413440100 BANCO ESPANOL DE CREDITO 100080 182 468 0,35%
21 | EUR o ES0483900111 BANCO SANTANDER SA 100,500 191.445 0,55%
22 | EUR 8] X50493818834 CREDIT AGRICOLE LONDON 130 000 100,068 0,54%
23 [ EUR Q 1T0004806858 RBUONI POLIENNALI DEL TESORO 50.008 51,026 0,28%
24 | EUR O FROO10602920 CASINO GUICHARD PERRACH 50004 50.715 0,27%
25 | EUR O H30494501926 RCI BANQUE SA. 50.000 50076 0,27%
26 | EUR O XS0496636175 BANQUE FED CRED MUTUEL 50000 30.046 0,27%
27 | EUR O K 302690356056 JPMORGAN CHASE & CO 56.000 50.043 0,27%
28 | EUR 8] X80459903620 BARCLAYS BANK PLC 50.060 50.030 027%
29 | EUR &) XS0285148598 UNICREDIT SPA 50000 49.494 0.27%
30 [ EUR O XB0201271045 BANCA INTESA SPA 50,080 48,808 0,26%
31 | GBP A CGBOGBOIMLX29 ROYAL DUTCH SHELL PLC-A 3HS 442 24,494 0,13%
32 | CHF A CH{$38863350 NESTLE SA-REG 484 23.895 0,13%
33 | GBP A GROGG5405286 HSBC HOLDINGS PLC 2,558 27T Q.11%
34 | SEK A SEO000i07419 INVESTOR AB-B SHS 924 18.303 0,10%
35 | GBP A (ROGEH574006 DIAGEO PLC 800 17.517 0,09%
36 | CHF A CHO012032048 ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 118 16,766 0.05%
37 | GBP A GROOBIGGWDSE VODAFONE GROUP PLC 8712 16488 0.59%
38 | OHF A CH0012005267 NOVARTIS AG-REG 332 13800 0.68%
39 | GBP A GB0OD9I252882 GLAXOSMITHKLINE PLC 904 14.788 0,08%
40 | EUR A DEOO0T236108 SIEMENS AG-REG 174 14.303 0,08%
41 | EUR A FRO000120578 SANOTFL 196 13.992 0.08%
42 | GBP A GBODDTIBN59] 3P PLC 2640 13.742 0.67%
43 | GBP A JEOURIDMTYOE WEP PLC 1.246 13.558 0.07%
44 | EUR A DEJOOBASFELIY BASF SE 194 13,519 0.47%
45 | CHF A CHO045039655 CIIZ FINANCIERE RICHEMON-BR A 238 13,485 0.87%
46 | EUR A FROOO0125486 VINCE SA 362 13.018 0, 37%
47 + EUR A DECOOBAYCG017 BAYER AG-REG 178 12.796 0.87%
48 § EUR A FROOOOL 20271 TOTAL SA 326 12787 067%
49 ¢ ELUR A ESD113900137 BANCO SANTANDER SA 2.052 §2.517 (0.07%
30 1 EUR A FROOOOT21614 LYMH MOET HENNESSY LOUIS VU] 90 12,492 0,07%
17,418,860 93,68%
LEGENDA

A -TITOLI AZIONARI
O - TITOLI OBBLIGAZIONARI

F - FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO

IMPORTI RELATIVI ALLE OPERAZIONI DI ACQUISTO E DI VENBITA DI TITOLI NON ANCORA REGOLATE
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Al 31.12.2012 non sono presenti operazioni di acquisto e vendita titoli da regolare.

INFORMAZIONE SULLA DISTRIBUZIONE TERRITORIALE DEGLIINVESTIMENTI

Voci Italia | Aliri Paesi UE | Altri paesi OCSE Totale % su totale attivith 2012
Azioni Quotate 36.126 - - 36,126 0,19%
Azioni U.E. Quotate - 504,390 - 594,390 3.20%
Azioni OCSE Quotate - - 120.820 120,820 0.65%
Titoli di S{ato Halia 7.736.195 - - 7.736.195 41,60%,
Titoli di Stato ULE, - 7.952.363 - 7.952.363 42.77%)
Titoli di debito Italia 98.301 - - 98.301 0,53%
Titoli di debito ULE. - 1.267 488 - 1.267.488 6,82%
‘Titoli di debito OCSE - - 30.043 30.043 0,27%
totale 7.870.622 9.814.241 176.863 17.855.726 96,03%

INFORMAZIONE SULLA COMPOSIZIONE DEGLI INVESTIMENTI PER VALUTA

Divisa Portafoglio Controvalore
EUR EURO 17.446.750 17.446,790
GBP STERLINA BRITANNICA 205.703 252.056
CHF FRANCO SVIZZERCO 128.008 106.037
SEK. CORONA SVEDESE 286.424 33375
DKE CORONA DANESE 84.318 11.301
NOK CORONA NORVEGESE 45.314 6.167
TOTALE 17.855.726

Mon soro presenti strumenti finanziari trasferiti temporaneamente a fronte di operazioni di pronti contro termine.

INFORMAZIONI SULLA COMPOSEZIONE DEGLI INVESTIMENTI PER BURATION

Tipologia Titolo Media
OBBLIGAZIONI QUOTATE Altri Paesi UE 0,48
OBBLIGAZIONI QUOTATE ftalia 0,15
OBBLIGAZIONI QUOTATE USA 021
TITOLI DISTATO ftalia 1,03
TITOLI DI STATO Altri Paesi UE 0,84
La duration complessiva del portafoglio obbligazionario & pari a 0,90.
CONFLITTI D’ INTERESSE
Descrizione Titolo SN Titolo bata Data valuta Segno Quantita | Divisa | Prezzo | T V& fimale Motivo
Qperazione in divisa
ALLIANZ AG Emittente: Partecipazione
ALLAN? HOLOING AG | DECO03204005 EUR 19/01/2012 | 24/01/2012 | ACQUISTO 81,478 | 114103 el Grupon
MEDIOBANCA SpA. | 10000062957 £UR 18/01/2012 | 240142012 | AcouisTo | 286 | 4447 | 127218 PZ:?‘;S:;::"'
ALLIANZ AT Emittente: Partecipaziane
ALLIANZ HOLoING aG | DEO008204005 EUR 02/02/2012 | 07/02/2012 § ACQUISTO 86,948 | 2.783.21 ael Gropno
MEDIOBANCA S.p.A. | (TO000062957 EUR 02/02/2032 | 07/02/2612 | venpita | -m28 | 4365 | 4.0054 PZ’:TES‘Z:’;E

CONTROVALORE DEGLI ACQUISTI E DELLE VENDITE DI STRUMENTI FINANZIARI

Tipologia Titolo Acquisti Vendite
AZIONI QUOTATE Altri Paesi UE 779.608 512.045
AZIONI QUOTATE Paesi OCSE 146.009 105.196
AZIONI QUOTATE Halia 61425 64.308
OBBLIGAZIONI QUOTATE { Aliri Paesi UE 771.186 800.212
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OBBLIGAZIONI QUOTATE | Italia - 150.000
TITOLL DI STATO Aliri Paesi UB 9.246.702 8.531.568
TITOLI DI STATO Ttalia 14.848.567 12.526.274
TOTALI 25.853.497 22.689.603
COMMISSIONI DI NEGOZIAZIONE
31.12.2012
TOTALE % su volumi negoziati
Commissioni Ncgoziazionc 2110 0,00435%
1 Composizione della voce “Ratei e risconti attiv”
Gli investimenti in gestione comprendono ratei attivi come nella tabella che segue:
1} Ratei e risconti attivi 31122852 31.12.2011%
€ €

Ratei attivi su cedole 242.060 176.905

Ratei attivi finanziari 157 1.664

Totale 242217 178.569

n)  Composizione della voce “Altre attivitd delia gestione finanziaria”

La voce indica i dividendi, la divisa di regolamento, i contributi da ricevere abbinati nel mese di dicembre.

n) Altre attivitd della gestione finanziaria 31.12.2012 31.12.2011
€ €
Crediti per contributi da ricevere 67.333 1.658
Titoli diversi da regolare ¢/vendita 672 373
Crediti verso Gestore Unipol per importi garanzia - 10
Valorizzazione operazioni da regolare - 10
Totale £8.005 2.051

30.  Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individeali

Le garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali ammontano ad Euro 25, al 31/12/2012, e sono pari
alla differenza, positiva, tra i valori garnatiti ed il valore corrente delle posizioni individuali calcolati alla data di
riferimento del presente bilancio.

40.  Attivita della Gestione Amministrativa

Al 31.12.2012 le Attivita della Gestione Amministrativa sono pari a Euro 42,169,

Le stesse sono cosi compaoste:

a) Cassa e Pepositi bancari.

Rappresenta la quota parte attribuita al comparto del saldo di c/c spese amministrative ¢ del saldo cassa; si
rimanda all’ analisi della gestione amministrativa ( lettera H della nota integrativa al bilancio).

a}  |Cassa e depositi bancari 31.12.2612 31.12.2011
€ €
Cassa ¢ depositi bancari amministrativi 41263 34.881
Totale 41.263 34.881
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b) Immobilizzazioni Immateriali

La voce ¢ pari ad Euro zero.

¢} Imobilizzazioni Materiali

La voce & pari ad Euro zero.

d) Altre Attivita della Gestione Amministrativa.

La voce, pari ad Euro 285, rappresenta la quota parte attribuita al comparto di crediti diversi della gestione
amministrativa; si rimanda al’analisi della gestione amministrativa (lettera H 40d della nota integrativa al
bilancio).

e} Ratei e risconti attivi.

La voce, pari ad Euro 621, rappresenta fa quota parte atiribuita al comparto di risconti attivi non finanziari; si
rimanda all"analisi della gestione anuministrativa ( lettera H della nota integrativa al bilancio).

50. Crediti di imposta

Al 31.12.2012 i} credito d’imposta sostitutiva & pari a Euro zero,

PASSIVITA’

10.  Passivita delia Gestione Previdenziale

Al 31.12.2012 le Passivita della Gestione Previdenziale sono pari ad Euro — 120.165.

Le stegse comprendono:

a) Debiti della gestione previdenziale.

Comprende i debiti verso I"Erario per le ritenute da versare sui riscatti pagati nel mese di dicembre.

a} Debiti della gestione previdenziale 31.12.2012 31.12.2011
€ €
Debiti v/associati per riscatti -34.842 -
Erario ¢/ritenule su riscatti 1018 -16.388 ~-18.199
Erario o/ritenute su riscanti 1012 -1,332 -1.625
Erario c/ritenute su riscatti 1004 - ~504
Erario c/ritenute su riscatti 3802 - -20
Erario c/ritenute su riscatti 3848 - -12
Totale -52.562 -26.360}
b) Altre passivitd delia gestione previdenziale.
La voce £ cosi composta:
!h) Altre passivith della pestione previdenziale 31.12.2012 31.12.2011
€ €
Debiti per contributi da attribuire -67.333 -1.658
Debiti v/gestione amministrativa -270 -
Totale -67.603 -1.658
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La voce “Debiti per contributi in attesa di conferimento™ rappresenta "ammontare dei contributi che saranno
valorizzati con la quota del 31 dicembre 2012.

20.  Passivitd della Gestione Finanziaria

Al31.12.2012 le passivita della gestione finanziaria, pari ad Euro ~ 12,401 sono costituite da:

d)}  1Altre passivith della gestione finanziaria 31,12.2012 31.12.2011
€ €
Fatture da ricevere Gestori Finanziari -11.269 -9.081
Fatture da ricevere Banca Depositaria -1.132 -015
Totale -12.401 -9.996

Al 31.12.2012 non sono presenti le voci:

a) Debiti per operazioni di PCT;

b) Opzioni emesse;

¢} Ratei e risconti passivi.

38,  Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali

Le garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali ammontano ad Euro -25, al 31/12/2012, e sono pari
alla differenza, positiva, tra i valori garnatiti ed il valore corrente delle posizioni individuali calcolati alla data di
riferimento del presente bilancio.

40.  Passivita della Gestione Amministrativa

Al 31.12.2012 le passivita della gestione amministrativa sono pari ad Euro — 42,169,

Le stesse si dividono in:

a) TFR

Al31.12.2012 la voce “TFR” attribuita al comparte Garantito ammonta ad Euro zero.

b) Altre passivita della gestione amministrativa

La voce, pari ad Euro ~ 1 1.368 rappresenta la quota parte attribuita al comparto di debiti di varia natura e debiti
verso 1'Erario. Per un’analisi di dettaglio si rimanda alla lettera H della nota integrativa al bilancio generale.

b)  [Alfre passivit della gestione amministrativa 31.12.2012 31122011
€ €
Altre passivitd gestione amministrativa -11.353 -12.928
Quote associative garantito -15 -
Totale -11.368 -12.928

¢} Risconto passivo per gquote associative rinviate a esercizio successivo

Al 31.12.2012 & stato effettuato un risconto passivo relativo all’avanzo della gestione amministrativa pari ad Euro
-30.801.

50. Debito di imposta

Al 31.12.2012 esiste un debito d’imposta pari ad Euro — 67,494,
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[a) Debiti d’ imposta 31.12.2012 31.12.2011
€ €
Imposta sostitutiva DI 47/2000 -67.494 -16.682
Totale -67.494 -16.682

100. Attivo netto destinato alle prestazioni

La voce, ottenuta per differenza tra il totale delle Attivita, part ad Euro 18.594.577 , ¢ il totale delle Passivita, part ad Euro
-242.254, ammonta ad Euro 18.352.323 .

Conti d’ordine

Conti d’ordine 31.12.2012 31.12.2011

€ €

Crediti per contributi da ricevere 987.560 894,701

Al 31.12.2012 si rilevano conti d’ordine per contributi relativi al mese di dicembre incassati ¢ abbinati a gennaio 2013 per
Euro 987.560.

Al 31.12.2012 non ci sono operazioni di compravendita a termine.

Analisi delle voci del Conto Econemico dell’Esercizio

10. Saldo della gestione previdenziale

Al31.12.2012 il saldo della gestione previdenziale & pari ad Euro 2.883.139.

Lo stesso & il risultato della somma algebrica delle seguenti voct:

a) Contributi

Comprende i contributi incassati per i quali sono state assegnate le quote:

a) [Contributi per le prestazioni 31.12,2012 31.12.2011
Contributi abbinati: 3.710.329 3.559.651
Quota a carico aderente 632.811 JQ0675
Quota a carico azienda 456,683 451,281
TFR 2.370.833 2.508.693
Contributi da Trasferimento in ingresso 176.509 157.965
Switch In 233.074 148,981
Totale 4.121.51} 3.866.597

b)  Anticipazioni

Nel corso del 2012 ci sono state nr. 16 richieste di anticipazione per un importo pari ad Euro 90.210.

b) iAnticipazioni 31.12.2012 31.12.2011
€ €
Anticipaziont ad adercnti -90.210 -88.070
Totale -990.210 -88.070

€} Trasferimenti e riscatti

Comprende il montante dei contributi Hquidati agli aderenti in seguito a richiesta di riscatio, di trasferimento ovvero di
passaggio ad un altro comparto.

Le richieste di riscatto liquidate nel corso del 2012 sono state nr. 66; mentre le richieste di trasferimenti ad altri

fondi pensione sono state nr. 17,
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¢) iTrasferimenti e riscatti 31.12.2012 31.12.2011
€ €
Riscatti ad aderenti -570.894 -437.479
Trasferimenti ad altri fondi ~180.413 -133.164
Switch Qut ( uscita dal comparto) -184.520 -321.417
Totale -935.827 -892.060
€) Erogazioni in c/capitale

Comprende il montante dei contributi liquidati agli aderenti relativi alle richieste di riscatto con motivazione
pensionamento. Le richieste di riscatto per pensionamento liquidate nel corso del 2012 sono state nr. 10.

¢) Erogazioni in ¢/capitale 31.12.2012 31.12.2611
€ €
Erogazioni in ¢/capitale -212.736 -80.604
Totale -212.736 -80.604

Al 31.12.2012 non sono presenti le voci:

d) Trasformazioni in rendita;
f) Premi per assicurazioni di invalidita e premorienza.

20. Risultato della gestione finanziaria direfta
L.a gestione finanziaria diretta & pari a zero,
30. Risultato della gestione finanziaria indirefta

A131.12.2012 il saldo della gestione finanziaria indiretta & pari ad Euro 726.421.
Lo stesso & it risultato della somma algebrica delle seguenti voci:

a) |Dividendi e interessi 31.12.2012 31.12.2011
€ €
Interessi su cedole 5315.042 365,993
Dividendi 16.643 10.056
nteressi su ¢f¢ 2.966 4,205
Totale 534.651 410.254
b} |Profitti e perdite da operazieni finanziarie 31.12.2012 31.12.2011
€ €
Utili e perdite presunte su azioni 71.826 -29.290
Utili realizzati su operazioni in valuta 2,436 1.637
Perdite realizzate su operazioni in valuta - -148
Utili e perdite presunte su titoli 35.368 224.410
Perdite realizzate su tioli -129.162 -423.001
Utili realizzati su titoli 213,851 68.190
Spese su operazioni finanziarie -2.110 -4.135
Differenze su cambi e arrotondamenti -477 1.108
Utili e perdite presunte su azioni 44 -380
Sopravvenienze Finanziarie -9 -
Utili realizzati su operazioni in valuta - 1.554
Totale 191.770 -166.055

Si riporta di seguito la composizione delle voci a) Dividendi e Interessi € b} Profithi e Perdite da operazioni
Jinanziarie secondo la seguente tabella:
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VYoci/valori Dividendi e interessi | Profitti e perdite da eperazioni finanziarie
Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 459.955 107.216
Titoli di debito quotati 55.087 12.841
Titoli di capitale quotati 16.643 71.873
Depositi bancarl 2,966 -
Risultato della gestione cambi - 1.959
Bolli su operazioni finanziarie - -
Spese su operazioni finanziaric - - 2,110
Sopravvenienze passive finanziarie - -9
Totali 534.651 191.770
A}31.12.2012 non sono presenti le voci:
¢} Commissioni e provvigioni su prestito titoli;
d) Proventi € oneri per operazioni di pronti c/termine;
e) Differenziale su garanzie di restituzione del capitale.
46.  Oneri di Gestione
AF31.12.2012 gli Oneri di Gestione sono cosl composti:
Oneri di gestione 31.12.2012 31.12.2011
€ €

a) Societa' di gestione -42.056 -33.733
b) Banca depositaria -4.809 -4.170
bl Conumnissioni sul patrimonio -4.200 -3.536
b2 |Commissioni C/C gestori finanziari -609 ~634

Totale -46.863 -37.905

Relativamente aile commissioni di Banca Depositaria sono state applicate le seguenti condizioni economiche:

Tipo diritto/condizione

Commissione in % per anno
{sul valore del NAV del Fondo)

Commissione di banca depositaria

0.024% {esente da IVA)

Diritti di custodia ed amministrazione

0,0012% (soggetti ad IVA)

Totale

I costi della societd di gestione sono cosi composti:

Gestore % eommissioni 2012

Pioneer 0,25% 42.056

Totale
50. Margine della gestione finanziaria
Determinato dalle risultanze della gestione finanziaria indiretta ¢ degli oneri di gestione.

50 Margine della gestione finanziaria 31.12.2012 31.12.2011

€ €
20 [Risultato della gestione finanziaria diretta - -
30 |Risultato della gestione finanziaria indiretta 726,421 230.199
40 |Oneri di gestione -46.865 -37.90G5
Totale 679.556 212.294

60. Saldo della Gestione Amministrativa

Al 31.12.2012 il saldo della gestione amministrativa € risultato pari ad Euro zero.

Bilancio 3! dicembre 2012

Pag, 48 /ég@



Fondo Pensione Complementare Nazionale
Lo stesso & dato dalla somima algebrica delle seguenti voci:

a) Contributi destinati alla copertura di oneri amministrativi

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 31.12.2012 31.12.2011
€ €
Contributi a copertura di onert amm, vi 65.199 59.908
Quote di iscrizione 772 736
Recupero spese su riscatii 710 710
Quote associative da esercizi precedenti 22.854 20.208
Recupero spese su anticipazioni 200 110
Recupero spese su trasferimenti 10 -
Recupero spese su switch in uscita 140 130
Totale $9.885 31.802

I contributi attribuiti alla copertura degli oneri amministrativi, pari ad Euro 65.199, sono stati contabilizzati per
cassa, ossia sulla base dei contributi incassati e abbinati nel corso del 2012,

b)  Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi

La voce, pari ad Euro — 11,744, rappresenta il costo di competenza imputato al comparto in proporzione al numero medio
degli aderenti iscritti. Per il dettaglio si rimanda al’analisi contenuta alla lettera H della nota integrativa al bilancio
generale.

<} Spese generali ed amministrative

La voce, pari ad Euro — 35.744, rappresenta il costo di competenza imputato al comparto in proporzione al numero medio
degli aderenti iscritti. Per il dettaglio si rimanda all’analisi contenuta alla lettera H della nota integrativa al bilancio
generale.

d}  Spese per il personale

La voce, pari ad Buro — 10.710, rappresenta il costo di competenza imputato al comparto in proporzione al numero medio
degli aderenti iscritti. Per il dettaglio si rimanda all’analisi contenuta alla lettera H della nota integrativa al bilancio
generale.

e} Ammortamenti

La voce, pari ad Euro — 1.523, rappresenta il costo di competenza imputato al comparto in proporzione al numero

medio degli aderenti iscritti. Per il dettaglio si rimanda all’analisi contenuta alia lettera H della nota integrativa al

bilancio generale.

) Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione.

Non presenti in quanto il Fondo opera solo in fase di accumalo.

g) Oneri e proventi diversi

La voce, pari ad Euro 637, rappresenta la quota parte di competenza imputato al comparto in proporzione al

numero medio degli adeventi iscritti. Per il dettaglio si rimanda all’analisi contenuta alla lettera H della nota

integrativa al bilancio generale,

hy Risconto per quote associative a copertura oneri amministrativi.

Come gia indicato nella nota defla voce 40 leit. ¢) delle “Passivita della gestione amministrativa”, al 31.12.2012 ¢ stato

effettuato un risconte relativo all'avanzo della gestione amministrativa per contributi incassati per la copertura degli oneri
amministrativi pari ad Euro - 30.801.
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70. VARIAZIONE DELL’ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI ANTE IMPOSTA
SOSTITUTIVA

Determinato dalla somma algebrica del margine della gestione previdenziale, del margine della gestione

finanziaria ¢ degli oneri amministrativi,

70 |Variazione deli'attive netfo destinato alle prestazioni ante imposta sostitutiva 31.12.2012 31.12.2011
€ €

10 |Margine della gestione previdenziale 2.883.139 2.805.863
50  {Margine della gestione finanziaria 679.556 212.294
60 [Oneri amministrativi . .

Totale 3.562.695 3.618.157
80, IMPOSTA SOSTITUTIVA
La voce, pari a Euro 67.494, rappresenta I’accantonamento ad imposta sostitutiva dell’esercizio.
a) {Imposta sostitutiva 31.12,2012 31.12.2011

€ €
Imposta sostitutiva -67.494 - 16.682

L’imposta sostitutiva, la cui base imponibile & costituita dal valore del patrimonio netto al termine di ciascun anno solare,
al lordo dell’imposta sostitutiva, aumentato delle erogazioni effettuate per il pagamento dei riscatti, delle prestazioni
previdenziali e delle somme trasferite ad altre forme pensionistiche, diminuito dei contributi Jordi versati, delle somme
ricevute da altre forme pensionistiche nonché dei redditi soggetti a ritenuta, dei redditi esenti o comunque non soggetti ad
imposta e il valore del patrimonio stesso all’inizio dell’anno, ¢ stata calcolata come segue:

Patrimonio di fine periode ante imposta sestitutiva (a) 201218.419.81’7
Erogazioni effetfuate per riscatti ¢ trasferimenti ( b) 1.238.773
Contributi versati e accreditati( ¢ ) 4.187.883
Redditi esenti non soggetti ad imposta {d ) -
Patrimonio infzio periodo () 14.857.122
Risultate netto imponibile(a+ b-c—d-e} 613.585
Imposta Sostitutiva 11% ( se negativo credito imposta) 67.494
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CONCRETO-FONDO NAZIONALE PENSIONE COMPLEMENTARE
RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
AL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2012

Signori Delegati,
siete chiamati in questa assemblea ad approvare il bilancio relativo all’esercizio che si e chiuso il
31 Dicembre 2012.

Ricevimento del Bilancio

Il bilancio costituito dallo stato patrimoniale ,dal conto economico, dalla nota integrativa e
corredato dalla relazione sulla gestione svolta dagli amministratori, &€ stato consegnato al Collegio
Sindacale in data 14 marzo 2013.

Il controllo contabile € svolto dalla Societa Ria Grant Thonton Spa, pertanto, la responsabilita della
correttezza dei dati esposti nel bilancio chiuso al 31 Dicembre 2012 ricade su detta Societa.

Il responsabile del controllo interno per I'anno 2012 & stata la Dr.ssa Raffaella Di Ciccio,
componente del consiglio di amministrazione, la quale nello svolgimento delle attivita si e avvalsa
del supporto della Societa Bruni, Marino & C srl .Dai controlli effettuati nel corso dell’anno 2012,
la societa non ha rilevato irregolarita sostanziali o incongruenze di gestione del Fondo.

Durante l'esercizio il Collegio Sindacale ha svolto attivita di vigilanza secondo le norme del Codice
Civile e dei Principi di comportamento raccomandati dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti ed Esperti Contabili.

Ha vigilato sull’osservanza delle leggi e dello statuto sociale e sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione.

Nell’ambito delle verifiche effettuate periodicamente ha raccolto informazioni sull’andamento
della gestione ed acquisito conoscenza e vigilato ,per quanto di sua competenza,
sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo e della struttura amministrativa contabile messa a
disposizione dal service amministrativo Accenture Insurance Services SpA.

Nel corso dell’esercizio ha partecipato all’ assemblea degli iscritti e a tutte le riunioni del Consiglio
di Amministrazione che si sono svolte nel rispetto delle norme statutarie, legislative e
regolamentari che ne disciplinano il funzionamento e puo ragionevolmente assicurare che le
deliberazioni assunte e poste in essere sono conformi allo statuto sociale e non manifestamente
imprudenti o in potenziale conflitto di interessi .



Nel corso delle riunioni del Consiglio di Amministrazione il Collegio Sindacale ha ottenuto dagli
amministratori le informazioni relative al generale andamento delle operazioni sociali e sulla

prevedibile evoluzione della gestione.

Ha preso contatto con la Societa di Revisione, incaricata del controllo contabile e visionato i
verbali redatti dalla stessa a seguito delle verifiche effettuate.

Per quanto riguarda il bilancio d’esercizio, nel rilevare che il controllo analitico di merito dello
stesso e attribuito alla Societa di Revisione, il Collegio sindacale ha vigilato sulla sua conformita
alle disposizioni di legge per quanto riguarda la sua formazione e struttura accertando che lo
stesso e stato redatto in conformita ai principi contabili e secondo lo schema di bilancio
approvato dalla Covip con le delibere del 17 Giugno 1998 e del 16 gennaio 2002.

Riportiamo, sommariamente di seguito, le voci che compongono il Bilancio al 31 Dicembre 2012.

Lo stato patrimoniale presenta: 2012 2011
Totale attivita Fase di Accumulo 133.446.832 | 109.860.295
Totale passivita Fase di Accumulo -2.210.539 | - 635.065
Attivo netto destinato alle prestazioni 131.236.293 | 109.225.230
Il Conto Economico presenta: 2012 2011
Saldo della gestione previdenziale 11.731.567 | 12.491.396
Risultato della gestione finanziaria indiretta 11.744.148 672.481
Oneri di Gestione -236.341 - 206.297
Margine della Gestione Finanziaria (B-C) 11.507.807 466.184
Saldo della Gestione Amministrativa 0 0
Yarla2|one <':ielltatt|vo netto destinato alle prestazioni ante 93239374 12.957.580
imposta sostitutiva (A+D)
Imposta sostitutiva -1.228.311 -15.976
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni (E-F) 22.011.063 | 12.941.604
Nel corso dell’esercizio il patrimonio del fondo si e cosi incrementato:

2012 2011
Patrimonio iniziale 109.225.230 | 96.283.626
Versamento contributi 19.944.566 19.746.922
Anticipazioni, riscatti, trasferimenti, altre uscite -8.212.999 -7.255.526
Risultato della gestione finanziaria indiretta 11.744.148 672.481
Oneri di gestione -236.341 -206.297
Saldo della gestione amministrativa 0 0
Imposta sostitutiva -1.228.311 -15.976
Attivo netto destinato alle prestazioni 131.236.293 | 109.225.230

Il Collegio Sindacale ha rilevato che la relazione degli Amministratori sulla gestione, redatta nel
rispetto delle disposizioni contenute nell’art.2428 del codice civile, ha fornito indicazioni
sull’attivita svolta e sui fatti di maggior rilievo che hanno caratterizzato I'esercizio e influenzato il

risultato dello stesso.



Nella nota integrativa, redatta ai sensi dell’art.2427 del codice civile, sono stati illustrati i criteri di
valutazione adottati ed elencati i principi ed interpretazioni omologati , a cui e stato fatto
riferimento per I'approntamento del bilancio.

Ha verificato che gli amministratori, nella relazione al bilancio, non hanno derogato alle norme di
legge ai sensi dell’art.2423, comma quarto, del codice civile.

Nell’attivita di vigilanza esercitata dal Collegio Sindacale nel corso dell’esercizio, non sono
emersi fatti censurabili, omissioni o irregolarita da richiederne la segnalazione agli organi di
controllo o darne menzione nella presente relazione.

Tenuto conto di quanto precede il Collegio Sindacale, sotto il profilo di propria competenza, non
rileva motivi ostativi in merito all’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2012,cosi come vi e
stato presentato dal Consiglio di Amministrazione.

Roma, 15/04/2013

F.to | Sindaci
Aldo Arri

Piero Baroni
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1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio del Fondo Concreto
chiuso al 31 dicembre 2012. La responsabilita della redazione del bilancio in
conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli
Amministratori del Fondo Concteto. E’ nostra la responsabilita del giudizio
professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione legale.

2. Il nostro esame & stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla
Consob. In conformit ai predetti principi e criteri, la revisione é stata pianificata e
svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
d’esercizio sia viziato da errori significativi e se tisulti, nel suo complesso, attendibile. Il
procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio,
nonché la valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati
e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il
lavoro svolto fornisca una ragionevole base pet espressione del nostro giudizio
professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione
emessa da altro revisore in data 10 aprile 2012.

3. A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio del Fondo Concreto al 31 dicembre 2012 é
conforme alle norme che ne disciplinano i ctiteri di redazione; esso pertanto é redatto
con chiarezza e rappresenta in modo vetitiero e corretto la situazione patrimoniale e la
variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni del Fondo.

Societa di revisione ed izzazi bil
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4. La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge, compete agli Amministratori del Fondo Concreto. E’ di
nostra competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le
procedure indicate dal principio di revisione n. PRO01 emanato dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla
Consob. A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio
d’esercizio del Fondo Concreto al 31 dicembre 2012.

Milano, 15 aprile 2013

Ria t Thorntgn $'p.A.
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Fondo Pensione Complementare Nazionale

QUOTA ASSOCIATIVA ANNO 2012

La quota associativa & quella quota parte della contribuzione paritetica destinata alla copertura
delle spese amministrative sostenute dal Fondo.

L'art.7, comma 2, lett.b.1), paragrafo i, dello Statuto vigente stabilisce che I'’Assemblea delibera
annualmente I'entita della quota associativa su proposta del Consiglio di Amministrazione.

L'accordo 27 gennaio 1999 delle Fonti istitutive del Fondo Pensione Concreto ha previsto,
all’art.16, comma 1, che “alla copertura delle spese non potra essere destinato piu dello 0,15%"
della retribuzione utilizzata per il calcolo della predetta contribuzione paritetica al Fondo.

Pur considerando il fatto che Concreto ha posto in essere una serie di nuove attivita di particolare
rilievo, quali I'ampliamento delle funzionalita presenti sul proprio sito ed un programma capillare
di incontri con i lavoratori attraverso assemblee tenute direttamente nei luoghi di lavoro, il C.d.A.
osservera rigorosamente il principio generale del contenimento dei costi, pertanto :

Il Consiglio di Amministrazione
al fine di far fronte alle spese amministrative attese nel 2012
propone all’Assemblea

di ridurre la quota associativa applicata finora, fissandola nella misura dello 0,13%.
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